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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,15 25,09 25,10 25,07 0,00
usb 23,45 23,40 23,45 23,39 0,00
GBP 29,42 29,31 29,35 29,34 0,00
PLN 582 5,81 5,81 5,80 0,00
100HUF 6,44 6,44 6,44 6,43 0,00
CHF 25,69 25,66 25,71 25,53 0,00
100RUB 22,88 25,27 25,28 24,91 0,00
EUR/USD 1,07 1,07 1,07 0,13
JPY/USD - 155,26 156,28 154,35 0,51
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-trt

Hodnota "fix" je fixing CNB z predchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrdZi extrémy za poslednich 24 hodin. % 1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 000 0.00 0.00 0,00 0,00

6M zména -7,00pb  -7,02pb  -7,02pb  -7,00pb  -6,50pb
HU 775 775 774 749 710

6M zména -4,50pb  -4,50pb  -4,43pb  -3,86pb  -3,66pb
PL 549 5.84 5.86 5.86 5,86

6M zména -0,16pb  0,07pb  0,12pb  0,22pb  0,34pb
EUR 3,89 3.80 3.87 3.83 3.70

6M zména -0,01pb  -0,09pb -0,00pb -0,13pb -0,31pb
UK 520 0,00 0,00 2,05
usb 0,00 543 2,59 0,00

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy (promér)

Aktudl 2024 2025 2026
Brent  USD/barel 84,0 85,2 80,0 75,0
zlato USD/unce 2318 2 060 -

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Dnes se nase pozornost bude upinat na Ceskou republiku, kde bude nejprve zvefejnén
index ndkupnich manazerd o vyrob& (PMI) za duben, odpoledne se dozvime stav plnéni
statniho rozpo&tu a o pol freti bude vyhldseno ménové-politické rozhodnuti bankovni rady CNB
ohledné& nastaveni Grokovych sazeb. V piipadé indexu nakupnich manazerd se ocekavé
mirné zlep3eni oproti pfedchozimu mésici (46,7 vs 46,2), ke hranici expanze se viak stdle jen
blizime. Stétni rozpocet byl ke konci bfezna v deficitu -105 mld. K&, oproti pfedchozimu roku
bylo zatim ve v&fin& kapitol plnéni o néco niz¥i. Pro zaseddni ENB o&ekavéme, Ze 7 n&j vzejde
rozhodnuti o snizeni zakladni dvoutydenni repo sazby z 5,75 % na 5,25 %. Priznivy
inflagni vyvoj, ktery jiz dvakrét po sobé& setrval piesné na cili centralni banky (2 %) umoziuje
ménovou politiku uvolnit, vét3i snizeni nez o 50 bb viak neocekdvame, i s odkazem na slova
n&kterych &lend bankovni rady ohledné pretrvavaijicich inflagnich rizik, kterd by pripadné véfsi
snizeni sazeb &inila hdFe obhajitelnym pred vefejnosti.

Odpoledne se také dozvime vyvoj novych objednavek ve vyrobé v USA, kdy trh
oc&ekdvd mirné zvyseni mezimésiéniho rostu z 1,4 % v Gnoru na 1,6 % v bieznu.

Pohled zpét:

Po v&erejsim svatku préce se dnes budeme ohliZet o dva dny zpét, nejprve tedy na Gtery, kdy
byl zvefejnén odhad vyse redlného hrubého doméciho produktu €R za prvni kvartdl
2024. Meziétvrtletné Eeskd ekonomika vzrostla o 0,5 %, tedy mirn& nad ocekavdni nadi i trzni
prognézy (0,4 %). S klesajici inflaci nyni dochdzi k ristu redlnych mezd, coz pdsobi pozitivné na
poptdvku domdcnosti po statcich sttednédobé i dlouhodobé spotieby a posiluje maloobchodni
trzby. V meziroénim srovnani HDP rovnéZ vzrostlo (+0,4 %), coz Cesko vraci na ristovou
trajektorii.

Vice v komentdfi: https://investice.rb.cz/2c15002[key]=5076

Pozitivné prekvapila i ekonomika Némecka, jehoz HDP dle pfedbéznych &isel mezictvriletné
vzrostlo 0 0,2 % (oproti odhadu +0,1 %). To povzbudilo razantnéji i ekonomiku eurozény,
kterd vzrostla o 0,3 % oproti predchozimu ¢tvrtleti (a oproti odhadu 0,1 %), jde pfitom o nejvy3si
ndrost za posledni rok a pdl. V meziro&nim srovndni pak némecké HDP dle oekdvdni pokleslo (-
0,2 %), ale eurozéna ve stejném obdobi vzrostla i piesto, a to 0 0,4 % (odhad 0,2 %). Inflace
v eurozéné dosdhla stejné jako v breznu vyse 2,4 %.

Stfeda byla zajimava z pohledu USA, kde byla zvefejnéna nejprve data (dle agentury ADP)
k zaméstnanosti v soukromém sektoru, ktery v dubnu posilil o 192 tis. novych
pracovniki a pfedgil o&ekavdni trhu, i kdyZ ndrdst byl nizii nez v bfeznu (208 tis.). Celkovy
pocet novych pracovnich mist, reportovanych agenturou JOLTS, pak poklesl z 8,8 mil. v
onoru na 8,4 mil. v bifeznu. Index PMI o vyrobé dle insfitutu ISM poklesl z 50,3 v bfeznu na
49,2 v dubnu, &imz zaskodil trh a reflektuje tak mirnou kontrakci vyroby zpsobenou poklesem
objedndvek a cenovymi tlaky na ndkladové strané. Nejocekdvangjiim momentem verejiho
dne bylo zasedani Fedu, ktery, dle olekdvani, jiz posesté rozhodl o ponechani
urokovych sazeb na stavaijici Orovni (5,25-5,50 %). Inflagni tlaky stale nepolevuji a i
pres jejich zmirnéni za posledni rok stale nebylo dosazeno 2% cile, coz i vzhledem k napjatému
trhu prdce zatim prostor pro ménové uvolnéni nepfineslo.

Americky index S&P 500 se véera b&hem promluvy 3éfa Fedu Jerome Powella drzel vy3e, poté
oviem zaznamenal pruddi pdd a celkové tak za stfedu odepisuje -0,34 %. Némecky DAX
pokles| dokonce o -1,03 %, a ve zirdté je tak i v 5dennim horizontu. Index PX na prazské burze
poklesl 0 -0,12 %, tydenni vykonnost je -0,63 %. Koruna se v Otery drzela stabilng kolem 25,15
EUR/CZK, véera posilila k 25,07 EUR/CZK.

Vit Miku3ek, analytik
Martin Kron, analytik
8:38

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1548,85 17932 507,49 27285 50184
1D zména 0,12 -1,03 0,00 -0,03 -0,34
6M zména 12,08 18,06 15,68 17,49
12M zména 11,39 12,41 10,38 31,74 21,27
Zdroj: Thomson Reuters
datum as zemsd ukazatel
2.5 9:30 Ccz S&P Global PMI
2.5 9:55 DE HCOB Mfg PMI
2.5 10:00 EU HCOB Mfg Final PMI
2.5 14:00 Ccz Budget Balance *
2.5 14:30 Cz CNB Repo Rate
2.5 16:00 us Factory Orders MM *
3.5 11:00 EU Unemployment Rate
3.5 14:30 us Average Earnings MM *
3.5 14:30 us Non-Farm Payrolls*
3.5 16:00 us ISM N-Mfg PMI

Zdroj: Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktuéal  minulé
Apr Index (diffusion) 46.7 46.2
Apr Index (diffusion) 42.2 42.2
Apr Index (diffusion) 45.6 45.6
Apr CZK -105.00
N/A Percent 5.75
Mar Percent 1.6 1.4
Mar Percent 6.5 6.5
Apr Percent 0.3 0.3
Apr Person 243 303
Apr Index 52.0 51.4

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzid Swapové vynosové krivky (%)
2024 2024 2024 2025
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1
EUR/USD 1,07 1,05 1,08 1,08 1,10 7
EUR/CZK 25,15 25,2 25,0 24,8 24,6 6
USD/CZK 2345 240 232 230 224 5 IN— Usb EUR
. N—— _—
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k Easu uzavérky 4 |
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &vrileti je odhad RBI/RBCZ. Hodnoty prognéz 3
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 2
1
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) 0 . . .
2024 2024 2024 2025 2024 2027 2030 2033 2036 2039 2042
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 5,50 5,50 5,25 5,00 4,75 Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzévérky Ranniho okénka
¢NB 5,75 4,50 3,75 3,50 3,25 Zdroj: Thomson Reuters
ECB 4,50 4,25 4,00 3,75 3,50 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi
daného &tvrileti. 25,5 23,6

25,4 - 23,4
Sazby FRA, prodejv % 25,3 - 23,2

3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 2592 - / L 9230
cz 478 434 415 464 426 - o8

HU 7.34 714 714 727 713 25,1

PL 5,81 572 552 581 571 250 22,6

EUR 3,63 3,42 3,22 3,62 3,41 24,9 — T T EUR/CZK — |US|D/C|:ZK| 22,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T 1 M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu o . . . . i
s . . Aktudlni hodnoty jsou k asu uzéavérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)

1Y 2y 5y 7Y 10Y 100 1

(o 4 4,37 4,19 4,26 4,33 4,37 80 -
DE 3,43 3,01 2,59 2,50 2,56 60

Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 40
Zdroj: Thomson Reuters 20
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Zdroi: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 477 442 428 421 418 418 419 420 420 420 423
Usb 553 516 494 477 469 4,64 4,60 457 455 454 A58
EUR 3,69 336 318 303 294 290 286 285 284 284 284

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za piredem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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