Komentar
Bé&

Raiffeisen
BANK

211},/ 1:1 % et . I e d en 2 O 1 9 Banka inspirovand klienty

Bézny Ucet platebni bilance
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Bézny Ucet zacina rok s vyraznym prebytkem

Bilance bézného Gétu platebni bilance v lednu dosdhla 25,0 mld. Ké. Stejné

jako v pfedchozim obdobi i v prvnim mésici letodniho roku pfiznivé pdsobilo kladné saldo
bilance zboZi a sluzeb (28,5 mld. Kg&).

Bézny Géet platebni bilance

Aktualni Predchozi RB Trh
V mid. Ké 25,0 -3,1 20,7 29,3
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CNB
Na lednovém vysledku se negativhé podepsal nizsi nez odekdvany
prebytek zahraniéniho obchodu, kiery zaznamenal nejhorsi lednovou hodnotu od
roku 2013. Aviak v prvnim &tvrtleti bude béZnému Gétu nahrdvat prestavka v odlivu dividend
do zahraniéi, coz pravidelné zhorduje celkovou bilanci. Co se koruny tyée, ta by méla
zaznamenat v prvnim &vrileti tohoto roku své nejsiln&j3i hodnoty a nésledné by méla zadit
oslabovat, coz by na bilanci mélo pdsobit naopak pfiznivé.

Lednovy finanéni G&et skon&il v prebytku 5,3 mld. K& Saldo pFilivu pFimych
zahraniénich investic ¢inilo 3,1 mld. K¢, v ro¢nim Ghrnu se tak jedné o mirny nérist.
Saldo reinvestovanych ziskd dosdhlo 6,8 mld. K&. Saldo ostatnich investic vykdzalo pfiliv
kapitdlu (&isté vypUjeky ze zahrani&i) v objemu 44,7 mld. K&.

Podle nasi prognézy by prebytek bézného U¢tu v roce 2019 mél dosahnout
zhruba 30 mld. K¢, coz by znamenalo mirné zhor3eni aktivni bilance b&zného G¢tu o osm
miliard oproti pfedchozimu roku.

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaiji obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt roz3ifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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