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Banka inspirovand klienty

PMI ve vyrobé za mésic bfezen negativné prekvapilo jak
v eurozéné, tak v Némecku. U nasich zapadnich sousedd
doslo k propadu ze 47,6 bodu na 44,7 bodi, coz je nejnizdi
hodnota od roku 2012. Némecké PMI se tak zhorilo o necelé tfi body,
pritom trh o&ekdval naopak nékolika desetinkovy narist. Pod Grovni
padesdti bodi se tak drzi jiz treti mé&sic v fadé a zd4 se, Ze klesajici trend
jen tak nepolevi. Na Némecku se tak silné podepisuje nejistota okolo
brexitu, napéti mezi USA a Cinou & zpomaleni automobilového primyslu
spolu s ochabuijici globdlni poptavkou. O tom sv&d&i i to, Ze za zhordenim
indexu velkou mérou stdl pokles v novych vyvoznich objedndvkdach, ktery
byl nejvétsi od roku 2012.

V eurozéné zaznamenali v bfeznu pokles indexu PMI ve
vyrobé z Unorovych 49,3 na 47,6 bod0y, coz je nejnizsi hodnota od
roku 2013. Pro eurozénu se jednd teprve o druhy mésic pod hranici
padesdti bodd, aviak obdobné jako v Némecku se sestupného trendu
zfejmé jen tak nezbavi. Nejvice bylo PMI dolu taZeno poklesem novych
objedndvek i tovérni vyroby. Zaroved doslo taky jen k minimdlnimu nardstu
zaméstnanosti.

Euro na nepfiznivé vysledky z Evropy reaguje oslabenim o
vice nez 0,8 %. Dolar, ktery v minulych dnech oslabil v reakeci na
rozhodnuti americké centrdlni banky, tak vykompenzoval viechny ztraty a
zalal pfipisovat zisky. V sou&asné chvili se tak pohybuje okolo Grovné

EUR/USD 1,130.

Na véerej$im summitu EU pozadala britska premiérka o
odklad odchodu Britanie z EU na konec éervna. Aviak zdstupci
evropské sedmadvacitky jeji zddosti nevyhovéli. EU chce mit odchod
Britdnie vyfeSeny do kvémovych voleb do Evropského parlamentuy,
Mayova tak dostala na vybér dva mozné terminy posunuti. Bud se ji
podafi napotfeti protladit jiz existujici smlouvu britskym parlamentem,
v takovém pfipadé ji EU umozni posunout odchod do 22. kvétna, tedy do
terminu voleb. Pravdépodobnéjsi je vsak druhy scéndf, tedy Ze ndvrh
smlouvy parlamentem neprojde a v takovém pfipadé bude platit odklad do
12. dubna. At ftieti hlasovani dopadne jakkoliv, jedno zidstéva jisté -
bfeznovy termin odchodu se stdvd méné pravdépodobnym. Hrozba
tvrdého brexitu viak stdle pretrvava.
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Okénko trhu
22.3.2019
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2573 25,73 25,65 0,29 0,53
USA  USD 22,76 22,78 22,53 1,03 4,49
V. Britdnie  GBP 2995 29,96 29,61 1,17 4,74
écharsko CHF 22,88 22,90 22,71 0,60 0,38
Turecko TRY 4,09 4,13 4,06 0,85 18,27
Polsko PLN 6,00 6,01 5,98 0,05 0,64
Madarsko  TOOHUF 8,14 8,17 8,13 0,23 3,03
Chorvatsko  HRK 3,47 3,47 3,46 0,26 0,67
Rumunsko RON 542 5,42 5,40 0,41 -1,40
Rusko TOORUB 35,37 35,57 35,27 0,01 8,56
Ukrajina UAH 0,846 0,847 0,827 1,54 8,86
EUR/USD 1,130 1,139 1,129 0,69 -3,84
JPY/USD 1102 110,9 110,2 0,51 2,43

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 175 179 189 2,03 2,07 2,20

6M zména 0,50pb  0,49pb  0,48pb 0,47pb  0,40pb  0,37pb
HU 003 0,04 0,06 0,14 0,26 0,48

6M zména -0,04pb 0,00pb -0,05pb -0,05pb -0,07pb -0,10pb
PL 157 155 164 172 179 187

6M zména 0,03pb  0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
EUR 037 0,38 0,37 031 0,23 011

6M zména -0,00pb  -0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,04pb 0,06pb
UK 068 0,69 073 0,84 0,96 109
usb 239 241 2,49 2,60 2,68 279

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:19
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,08 -0,80 -1,11 0,17 0,84 1,09
6M zména 2,19 -7,83 4,50 -10,36 2,92 -2,55
12M zména -3,36 -4,29 -1,37 -5,82 8,82 9,27
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 215 211 205 198 193
Usb 259 244 235 233 231
EUR 0,19 017 0,10 003 005

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
189 187 186 185 186 1.92
234 236 2,38 241 245 2,57
0,14 0,24 0,32 041 0.50 0,84

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2019 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 1,72 1,85 1,81 1,76 1,88
EUR/USD 1,13 1,13 1,13 1,15 1,17 DE 0,57 0,56 0,42 0,28 0,01
EUR/CZK 2573 25,3 25,4 25,6 25,8
USD/CZK 22,76 22,4 22,5 22,3 22,1 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021 ~——_
Brent USD/barel 66,9 71,5 71,5 75,0 2 -
WTI USD/barel 59,0 70,0 73,0 75,0
zlato  USD/unce 1310 1301 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2019
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 2,50 2,50 2,75 2,75 2,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,25 2,25 2,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 //_ 226
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 — — — !
cz 215 219 220 218 223 255 22,2
HU 030 054 062 044 069 25,0
PL 173 172 174 179 179 ’ - 218
EUR 0,28 0,27 027 023 0,18 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
22.3 9:30 DE Markit Service Flash PMI Mar Index (diffusion) 54.8 54.9 55.3
22.3 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Mar Index (diffusion) 48.0 44.7 47.6
22.3 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Mar Index (diffusion) 52.7 52.7 52.8
22.3 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Mar Index (diffusion) 49.5 47.6 49.3
22.3 15:00 us Exist. Home Sales % Chg Feb Percent 2.2 -1.2
25.3 10:00 (674 Foreign Debt Q4 EUR 0 169.93
253 15:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Mar Index 0 13.10
26.3 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Apr Net balance 10.8 10.8
26.3 13:30 us Build Permits: Change MM Feb Percent 0 0.7
26.3 14:00 us CaseShiller 20 YY Jan Percent 0 4.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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