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Podle dnes zvefejnéného konjunkturdlniho prizkumu za
mésic biezen se celkova divéra v ekonomiku snizila. Souhrnny
indikdtor ekonomického sentimentu poklesl oproti Gnoru o 1,2 bodu. Pfitom
indikdtor dovéry podnikateld se mezimésiéné snizil o 1,0 bodu, vyrazngsi
pokles o 1,8 bodu pak zaznamenala spotiebitelskd divéra. Vlivem
oc¢ekdvani ze zpomalovéni hospoddiského ristu se zvy3uji obavy
spotrebiteld z ndristu nezaméstnanosti a zhorseni jejich finanéni situace. |
pres bfeznovy pokles se spotiebitelsky indikdtor stéle drzi na pomérné
vysokych drovnich, coz by spolu s rychlym rostem mezd mélo pfispivat
k pokragovéni dynamického ristu spotieby domdcnosti. Mezi podnikateli
do3lo k dalsimu poklesu indikdtoru v primyslu. Snizily se zejména
oéekdvdni ohledn& budoucich vyrobnich &innosti. Promyslové podniky
zejména ve strojirenstvi jiz v souéasné dobé pocifuji ochabujici poptdvku u
nadich hlavnich obchodnich partnerd. Naproti tomu si ddle polepsil
ukazatel ve stavebnictvi, kdy podniky o&ekdavaji v nejblizsim obdobi
pokradujici nérdst vyrobnich &innosti.

Némecky IFO index podnikatelského sentimentu za bFfezen
dnes zaznamenal mirné zlepseni a aspon ¢astend rozptylil $patnou
ndladu, kterd panovala po pdte&nim publikovdni PMI v promyslu. Ukazatel
zlepiil svoji hodnotu o 1,1 bodu na 99,6, zatimco trh o&ekaval stagnaci na
predchozich drovnich. Podle prozkumu podnikatelé zlepsili jak hodnoceni
aktudlni ekonomické situace tak i vyhled smé&rem do budoucnosti. To
vzbuzuje jistou nadéji, ze némeckd ekonomika nemusi byt v tak $patné
kondici, jokou indikoval pdteni primyslovy PMI, ktery v bfeznu
zaznamenal nejhlub3i propad za poslednich 3est let. Vynosy némeckych
desetiletych bondd se po zvefejnéni dostaly opét lehce nad nulu a kurz
eura mirné zpevnil 0 0,2 %.

Tento tyden by mél byt rozhodujici nejen pro osud Mayové,
ale i planovaného odchodu Britanie z EU. Premiérka o vikendu
neuspéla ve snaze ziskat na svou stranu nejvét3i oponenty. Zdroveh se
objevily ndzory, zda by neméla z premiérské funkce odstoupit. V pondéli
by premiérka méla informovat poslance o vysledcich summitu EU z
minulého tydne a rovnéZ nastinit plany na daldi postup. Aby Briténie v
patek neopustila Evropskou unii, budou muset tento tyden poslanci zrusit
&ast loni schvdleného zdkona, ktery stanovuje 29. biezen jako den
odchodu Spojeného krdlovstvi z EU.
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Okénko trhu
25.3.2019
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2576 25,78 25,70 0,14 0,61
USA  USD 22,75 22,82 22,72 0,04 4,71
V. Britdnie  GBP 30,08 30,14 29,95 0,42 5,00
Svycarsko  CHF 2293 22,96 22,86 0,03 18]
Turecko TRY 4,06 4,09 3,95 0,71 13,94
Polsko PLN 6,00 6,00 5,99 0,03 0,30
Madarsko  TOOHUF 8,13 8,14 8,12 0,05 2,83
Chorvatsko  HRK 3,47 3,47 3,46 0,14 0,75
Rumunsko RON 542 5,42 5,41 0,04 -1,38
Rusko TOORUB 3541 35,43 35,24 0,12 7,03
Ukrajina UAH 0,844 0,861 0,844 0,41 8,85
EUR/USD 1,131 1,133 1,129 0,00 -3,90
JPY/USD 1100 110,2 109,7 0,10 2,61

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R
€z 175 179 189 2,03 2,07 2,20
6M zména 0,50pb  0,36pb  0,39pb  0,43pb  0,37pb  0,36pb
HU 003 0,04 0,06 013 0,26 0,48
6M zména -0,05pb 0,00pb  -0,05pb -0,06pb -0,06pb -0,09pb
PL 156 155 164 172 179 187
6M zména -0,49pb  -0,07pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb
EUR 037 0,38 0,37 031 0,23 011
6M zména -0,00pb  -0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,04pb 0,06pb
UK 068 0,69 073 0,83 0,94 106
usb 239 241 2,50 2,61 2,68 279

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:49
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,27 -0,09 0,18 2,45 -0,00 0,12
6M zména 2,21 -8,33 520 13,41 3,35 3,74
12M zména -4,22 6,14 23,14 -8,09 5,80 5,92
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 211 206 199 193 187
Usb 254 237 228 224 224
EUR 0,19 018 011 003 005

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
183 181 181 181 1.82 187
226 2,30 236 2,40 239 2,54
0,14 0,23 0,32 041 0.50 0,83

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2019 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 1,70 1,78 1,79 1,74 1,86
EUR/USD 1,13 1,13 1,13 1,15 1,17 DE 0,58 0,57 0,43 0,29 0,01
EUR/CZK 2576 25,3 25,4 25,6 25,8
USD/CZK 22,75 22,4 22,5 22,3 22,1 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021 M~
Brent USD/barel 67,1 71,5 71,5 75,0 2 - —
WTI USD/barel 58,5 70,0 73,0 75,0
zlato  USD/unce 1319 1301 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
a—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2019
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 2,50 2,50 2,75 2,75 2,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,25 2,25 2,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 ’//_ 226
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 — —— < '
cz 211 213 212 215 215 255 22,2
HU 031 047 062 046 081 25,0
PL 174 173 174 180 180 ’ 218
EUR 0,29 0,28 0,28 021 0,18 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
253 10:00 (ov4 Foreign Debt Q4 EUR 169.31 169.93
253 15:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Mar Index 0 13.10
26.3 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Apr Net balance 10.8 10.8
26.3 13:30 us Build Permits: Change MM Feb Percent 0 0.7
26.3 14:00 us CaseShiller 20 YY Jan Percent 4.0 4.2
26.3 15:00 us Consumer Confidence Mar Index 132.0 1314
26.3 15:00 us Rich Fed Comp. Index Mar Index 0 16
28.3 11:00 EU Industrial Sentiment Mar Net balance 0.8 0.4
28.3 11:00 EU Economic Sentiment Mar Index 105.9 106.1
28.3 11:00 EU Business Climate Mar Indicator 0.66 0.69

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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