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Banka inspirovand klienty

Tyden odstartoval daty o ¢&eskych cendach vyrobed. Ty
meziroéné vyrazné narostly, konkrétné o 4,3 %, coz je nejvyssi
hodnota od prosince 2011. Nejvétsi mérou se na tom podilely ceny v
odvétvi elekfiny, plynu a pdry, které vzrostly o 8,2 %, pfitom ceny
samotné elektfiny se zvysily dokonce o 11,0 %. Do vyssich cen v
odvétvi koksu a rafinovanych ropnych produktd se postupné promitaiji vy3si
ceny ropy na globdlnich trzich. | ve zbytku letodniho roku bude dynamika
produkénich cen urychlovana slabsi Grovni kurzu koruny spoleéné s vy3simi
cenami materidlovych a energetickych vstupd. V priméru by se tak mély
ceny vyrobcd zvysit o 3,1 %, coZ je o vice nez jeden procentni bod vy3si
tempo oproti lofiskému roku.

Ceska vlada dnes pFedstavila navrh statniho rozpoétu na rok
2020. Ten zahrnuje dal3i zvy3eni dichodd o 900 korun, tedy stejné jako
v tomto roce, a pokralovéni dfive schvdlenych slev na jizdné pro
dichodce a studenty. Névrh si klade ambici snizeni vydajd na stétni
zaméstnance ve vydi 10 %. Nepoditd oviem se zavedenim dFive
diskutované bankovni dang, misto té se maiji nékteré Eeské banky podilet
na financovéni PPP projektd. Detaily této spoluprdace vlada s bankami jesté
bude ladit v nadchdzejicich mésicich.

V pristich dnech nés é&ekda zvefejnéni hned nékolika
pFedstihovych indikatord z eurozény, Némecka, i z Ceské
republiky. Jednd se o indexy spotiebitelské divéry, ndkupnich manazerd
a némecky Ifo index. Jejich hodnoty by mohly napovédét, zda se
vykonnost evropské ekonomiky bude i naddle plazit po dné. Trhy vesmés
ocekdvaiji velmi mirné zlepseni vétiiny sledovanych ukazateld nebo jejich
stagnaci. Obecné& na né bude mit neblahy vliv pfedeviim pretrvavani
nejistot spojené s USA. Prodluzuji se vyjedndvani ohledn& nové obchodni
dohody mezi USA a Cinou, kterd jsou navic komplikovdna znovu
zavedenim cel na obou strandch. K tomu se pfidédva rozhodnuti
amerického prezidenta D. Trumpu odloZit rozhodnuti o celnim zatizeni
evropskych automobild. Nejistota tak pfetrvavd a bude pokracovat i dalsi
pdl rok. Ocekdvame proto, ze vySe zminéné bude mit na sentiment
predeviim némeckych vyrobcl negativni vliv.
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Okénko trhu
20.5.2019
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2577 25,76 25,72 0,06 -1,01
USA  USD 23,07 23,08 23,00 0,11 0,81
V. Britdnie  GBP 29,41 29,45 29,39 0,03 0,49
Svycarsko  CHF 2287 22,84 2278 024 0,22
Turecko TRY 3,83 3,84 3,80 0,58 -10,35
Polsko PLN 6,00 5,99 5,97 0,20 -0,86
Madarsko  TOOHUF 791 7,93 7,89 0,33 2,16
Chorvatsko  HRK 3,47 3,47 3,47 0,09 -0,83
Rumunsko RON 541 5,41 5,41 0,11 2,91
Rusko TOORUB 3576 35,83 35,64 0,27 3,31
Ukrajina UAH 0,882 0,884 0,875 0,82 7,14
EUR/USD 1,116 1,118 1,115 0,07 -1,81
JPY/USD 1099 110,3 109,8 0,16 2,54

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,03 2,09 2,20 224 232
6M zména 0,25pb  0,24pb  0,20pb  0,19pb  0,17pb  0,11pb
HU 009 0,09 0,10 016 0,25 0,46
6M zména 0,23pb  0,09pb  0,01pb 0,06pb -0,01pb -0,08pb
PL 178 1.60 164 172 179 187
6Mzména 0,17pb  0,06pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
EUR 037 0,38 0,37 031 0,24 0,13
6M zména -0,01pb  -0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,02pb 0,01pb
UK 067 0,70 073 0,80 091 104
Usb 236 238 2,44 2,52 2,55 2,61

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:48
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,69 -1,62 -1,54 0,04 ##### -0,58
6M zména 2,28 7,08 5,84 3,77 531 7,91
12M zména -4,05 -6,94 5,97 -12,24 4,08 5,08
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 222 215 208 201 196
Usb 241 226 219 217 219
EUR 025 024 019 011 003

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
1,92 1,90 188 188 189 195
221 2,24 227 230 234 2,46
0,06 0,16 0,26 035 0,44 078

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 1,59 1,59 1,68 1,72 1,83
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,56 0,65 0,51 0,38 0,09
EUR/CZK 2577 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 23,07 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Komoditni trhy 3 —CX usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 72,3 68,8 63,8 72,0 2 -&:——7
WTI USD/barel 62,6 65,0 68,0 75,0
zlato  USD/unce 1277 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
N
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUJR /CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 4 4/ L 23,0
3x6 6x9 9x12  3x9  6x12 26,0 e = —— P
cz 222 222 218 224 224 25,5 '
HU 035 052 069 047 083 25,0 - 22,2
PL 174 176 176 182 182 oas Co1g
EUR 031 0,34 033 024 025 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 —r r 1 1 1 T T 1T 1T T 1T T 11 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér uddlosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
20.5 9:00 cz PPI YY* Apr Percent 3.9 4.3 3.8
20.5 9:00 cz PPl MM* Apr Percent 0.4 0.7 0.5
21.5 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Apr Percent 2.7 -4.9
22.5 10:30 GB CPIYY Apr Percent 2.2 1.9
22.5 10:30 GB CPI MM Apr Percent 0.7 0.2
23.5 8:00 DE GDP Detailed YY NSA Ql Percent 0.6 0.6
23.5 8:00 DE GDP Detailed QQ SA Q1 Percent 0.4 0.4
23.5 9:30 DE Markit Service Flash PMI May Index (diffusion) 55.5 557
23.5 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI May Index (diffusion) 44.8 44.4
23.5 10:00 EU Markit Serv Flash PMI May Index (diffusion) 53.0 52.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véelns investiénich doporuZeni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo
prodeie jakéhokol finangaho akiva nebo finého finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vfhtachd pro poieby adreséta o nesmi bt kopitovén a rozsifovén fetim osobém. RB doporucuie pred uginénim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch informacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cennjch papirech

& jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénost, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojé nebylo predem projednéno s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazeny Jok Investiéni doporugeni $fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho f iky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
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osobém pouzitim informaci a Gdaji
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem
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