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Banka inspirovana klienty

Britska premiérka Theresa Mayové oznamila svou rezignaci.
Terminem jejiho odstoupeni z funkce bude 7. &erven a britsti konzervativci
tak maji dostatek ¢asu, aby ze svych Fad vygenerovali jejiho ndstupce.
Jako divod pro své rozhodnuti Mayovd oznadila nedspé&inou snahu o
vyjedndni podminek brexitu, které by byly akceptovatelné pro britsky
parlament. Otdzku odchodu Britanie z EU, ke kterému mélo
povodné doijit jiz 29. bfezna, tak bude muset dofesit novy
predseda vlady. Lze ocekdvat, Ze kandidétd na tento post se prihlasi
dostatek, nejvét3i Sance jsou oviem zatim pfisuzovany byvalému ministru
zahraniénich véci Borisi Johnsonovi.

Spojené staty by podle navrhu tamniho ministerstva obchodu
mohly do budoucna v obchodnich sporech vyrukovat s novou
zbrani - antisubvenénimi cly v reakci na podhodnocené mény ostatnich
zemi. Americkd vléda by tak dostala novy argument pro pfipadné
zavédéni novych cel, a to ten, Ze jiné staty uméle zvyhodfuji své vyvozce
na americky trh tim, Ze drzi hodnotu svych mén vi&i americkému dolaru
uméle nizko. Zatim neni jasné, jakd kritéria by definovala nepfijatelné
podhodnocenou ménu, nicméné hovofi se o monitoringu ménovych
intervenci a sald bézného G&tu & zahraniéniho obchodu. Kromé Ciny, kterd
je v tomto ohledu nejastéji sklofiovanou zemi, by se tak do hledacku
americkych 0fadd mohly dostat i Japonsko, Indie nebo Némecko.

Pokradujici obchodni konflikt mezi Cinou a USA se jiz promitl i
do objednavek nevojenskych kapitalovych statks
dlouhodobé spotieby americkych firem, které za duben poklesly o
0,9 %. Tento vysledek navic je$té¢ nezohlediuje neddvné zvyseni cel a je
tak nejspise i predzvésti daliiho poklesu v pfistich mésicich.

Kvétnovy indikétor ekonomického sentimentu v ¢CR
zaznamenal mezimé&siéni pokles o 1,4 bodu na hodnotu 95,7.
podnikateld, spotiebitelé
z ekonomického vyvoje oproti dubnu nepatrné lepsi pocit. V meziro&nim
srovndni se oviem divéra v Ceskou ekonomiku obou
dotazovanych skupin. Je ale nutné vzit v potaz, Ze v kvétnu roku 2018
vykazovala spotiebitelska ndlada v CR rekordné euforické hodnoty a jeji
ochlazeni tak bylo vcelku o&ekévatelné.
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Okénko trhu
24.5.2019
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,83 25,86 25,82 0,04 0,42
USA  USD 23,09 23,14 23,06 0,39 0,81
V. Britdnie  GBP 29,25 29,33 29,21 0,19 0,29
Svycarsko  CHF 2303 23,08 2301 014 042
Turecko TRY 3,80 3,81 3,77 0,40 -12,20
Polsko PLN 6,01 6,02 6,01 0,25 0,53
Madarsko  TOOHUF 7,93 7,94 7,92 0,35 -1,67
Chorvatsko  HRK 3,48 3,48 3,48 0,06 -0,40
Rumunsko RON 542 5,43 5,42 0,02 2,67
Rusko TOORUB 3581 35,81 35,64 -0,03 3,12
Ukrajina UAH 0,874 0,877 0,871 0,27 6,02
EUR/USD 1,119 1,121 1,118 0,11 -1,18
JPY/USD 1095 109,7 109,5 0,05 -3,57

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 200 2,03 2,10 2,19 224 231

6M zména 0,25pb  0,25pb  0,22pb  0,18pb  0,16pb  0,09pb
HU 010 0,12 016 0,20 0,29 0,48

6M zména 0,00pb  0,01pb  0,03pb 0,07pb 0,01pb -0,07pb
PL 159 1.58 164 172 179 187

6M zména 0,09pb  0,04pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
EUR 037 0,38 0,37 031 0,24 0,15

6M zména -0,01pb  -0,00pb -0,00pb 0,01pb 0,02pb -0,00pb
UK 067 0,70 073 0,80 0,89 1,02
Usb 236 2,40 243 2,52 2,56 2,64

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:26
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,46 0,82 0,91 0,04 -1,11 -1,19
6M zména -1,84 7,66 6,09 5,39 4,96 7,21
12M zména -2,84 -4,87 402  -12,52 4,63 4,92
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 220 211 203 195 190
Usb 238 218 212 211 212
EUR 025 024 020 013 005

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
184 183 1,82 1.82 183 1.90
2,14 217 2,20 223 227 239
0,04 0,13 0,23 034 041 076

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 1,57 1,63 1,69 1,72 1,80
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,57 0,63 0,52 -0,40 0,12
EUR/CZK 25,83 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 23,09 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 68,9 68,8 63,8 72,0 2 ——
WTI USD/barel 58,6 65,0 68,0 75,0
zlato  USD/unce 1284 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
a—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 1 44/ - 23,0
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,0 B — L 206
cz 220 216 211 224 220 25,5 '
HU 035 053 070 047 065 25,0 - 22,2
PL 174 174 175 181 181 oas o1g
EUR 031 0,33 033 024 026 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
24.5 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Apr Percent 4.2 +4.9 6.2
24.5 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Apr Percent 0.5 -0.2 1.2
24.5 14:30 us Durable Goods Apr Percent 2.0 -2.1 2.6
28.5 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Jun Net balance 10.4 10.4
28.5 11:00 EU Industrial Sentiment May Net balance 4.4 4.1
28.5 11:00 EU Economic Sentiment May Index 103.8 104.0
28.5 11:00 EU Business Climate May Indicator 0.40 0.42
28.5 15:00 us CaseShiller 20 YY Mar Percent 0 3.0
28.5 16:00 us Consumer Confidence May Index 130.0 129.2
28.5 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus ldx* May Index 0 2.00

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véelns investiénich doporuZeni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo
prodeie jakéhokol finangaho akiva nebo finého finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vfhtachd pro poieby adreséta o nesmi bt kopitovén a rozsifovén fetim osobém. RB doporucuie pred uginénim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch informacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cennjch papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazeny 1ok h | icky

osobém pouzitim informaci a Gdaji h v tomto Investiéni doporuéeni Sifend tymem E
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem
pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.

vyzkum a jeho iky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani




