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Evropsky index ndkupnich manazerd v &ervnu Ucetni kurzy ¢eské koruny a klicové parity
dnes max min %1D %6M

vzrostl na 52,1 bodu, coz predstavuje zlepseni 0 0,3 a
zdroveh nejvy$§i hodnotu za poslednich sedm mésicl.
Agkoliv se matematicky jednd o margindlni posun, pfi
sou¢asném nedostatku dobrych zprdv z eurozény je co slavit.
Zaprvé se nepotvrdily obavy, Zze na mdly trend ve

Eurozéna EUR 2561 2562 2560 0,04 090

USA USD 2263 2270 22,62 0,14 0,48
V.Britinie GBP 28,64 28,80 28,64 0,35 0,24
Svjcarsko  CHF 2306 23,10 2303 027 088

Turecko TRY 3,920 3,93 3,88 0,99 -8,69
zpracovatelském promyslu navdzou i sluzby, které dosud Polsko  PLN 601 6,02 600 012 033
evropskou ekonomiku podpiraly. Misto toho si sluZzby  Madarsko 100HUF 7,91 7.92 7.90 0,16 1,57
udrzely solidni kondici, coz Ize patrné pficist naddle  Chorvatsko  HRK 3,46 3,46 3,46 0,00 -0,66
nizké nezaméstnanosti a mzdové dynamice. Zadruhé se  Rumunsko RON 542 5,43 5,42 -0,02 2,74
moZe jednat o signdl pro ECB, Ze jeji avizované ménové Rusko TOORUB 3581 36,07 3554 0,17 8,32
uvolnéni nemusi byt tak urgentné zapotvebi, jok se Ukrgjina UAH 0,865 0,865 0861 040 410

EUR/USD 1,132 1,133 1,128 0,27 -0,40
JPY/USD 1074 107,6 107,1 0,14 -3,39

. - A . . . Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
| Némecké cervnové PMI potvrdilo silnou pozici sektoru  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

sluzeb, ktery se vysledkem 55,6 drzi pevn& v pdsmu  akivdlni hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.
expanze, zatimco némecky promysl s dosazenymi 45,4 body ~ Zdroi: Thomson Reuters

z0stavd v nevalné kondici, ackoliv trhy &ekaly jedté slabsi
skére. Celkové némecti manazefi soucasnou situaci o
ohodnotili znémkou 52,6 bodu. Dnedni data tak Ize
z pohledu Evropy, kterd jiz néjaky as cekd na své odraZeni
od ekonomického dna, hodnotit pozitivng, oviem Sampaiské 70
bude lepsi zatim ponechat v ledni¢ce. Hlavnimi
rizikovymi faktory totiz i naddle zistavaji
mezindrodni politické tahanice, ve kterych stdle 50
k z&dnému velkému posunu k lep§imu nedoslo. 40

mohlo zddt.

Brent e WT|

80 g

60

30 T T T
07/2017  01/2018  07/2018  01/2019

Euro na dnesni data reagovalo posilenim a to pfedevsim
proti dolaru, kde si pfipsalo asi 0,3 %. Ceskd koruna se jako
ména partnerské zemé& eurozény na vIné optimismu svezla
také a dolar tak Ize koupit asi o pét haléfl za kus levnéji nez
rdno. Zdroj: Thomson Reuters

Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,03 2,10 217 2,22 2,28
6M zména 0,25pb  0,25pb  0,21pb 0,15pb 0,14pb  0,07pb
HU 0,42 0,38 0,27 0,24 0,30 0,48
6M zména 0,35pb  0,30pb  0,19pb  O,11pb  0,03pb -0,01pb
PL 154 156 1.64 172 179 1,86
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména 0,05pb  0,03pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,01pb
Editor: Lubos RiZicka, analytik EUR 037 040 040 034 031 021
research@rb.cz 15:09 6Mzména 0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb -0,07pb -0,09pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,69 0,72 0,78 0,87 0,98
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 2,34 2,38 2,40 2,34 2,22 2,16
1D zména 0,13 0,12 0,14 090 094 095 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 7,04 16,05 14,42 3,88 19,19 22,24 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 0,84 0,87 0,11 10,70 10,17 8,49 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 209 193 182 173 167 164 161 1,60 160 161 169
usb 200 178 173 174 176 179 1.83 1.88 1.92 1.97 212
EUR 034 036 032 026 019 011 0,03 0,07 015 023 0,54

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 1,47 1,61 1,43 1,47 1,54
EUR/USD 1,13 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,68 0,73 0,64 0,54 0,29
EUR/CZK 2561 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 22,63 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 65,1 68,8 63,8 72,0 2 N
WTI USD/barel 57,2 65,0 68,0 75,0
zlato  USD/unce 1398 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 Yy
3x6 6x9 9x12  3x9  6x12 26,0 — '
cz 216 204 192 221 207 25,5 . 22,2
HU 029 038 047 040 048 25,0
PL 173 173 171 179 179 ’ - 218
EUR 041 0,45 045 035 037 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
21.6 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jun Index (diffusion) 55.4 55.6 55.4
21.6 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jun Index (diffusion) 44.5 45.4 44.3
21.6 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Jun Index (diffusion) 52.9 53.4 52.9
21.6 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Jun Index (diffusion) 48.0 47.8 477
21.6 10:00 Ccz Foreign Debt Ql EUR 0 169.26 169.31
21.6 16:00 us Exist. Home Sales % Chg May Percent 1.2 0.4
24.6 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Jun Index 0 -5.30
25.6 15:00 us CaseShiller 20 YY Apr Percent 2.6 2.7
25.6 16:00 us Consumer Confidence Jun Index 132.0 134.1
25.6 16:00 us Rich Fed Comp. Index Jun Index 0 5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

! icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

bsazenych v tomto dok Investiéni doporugeni 3ffend tymem Ek

osobém pouzitim informaci a Gdaji
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich pedpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéansm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuZivéni trhu a
Provédciho nafizen (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem
pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



