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Banka inspirovana klienty 19.7.2019
Newyorsky Fed narychlo vydal prohldseni, ve kterém se snazil zklidnit Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
reakci trh0 na v&erejsi vystoupeni svého prezidenta Johna Williamse. Ten dnes max min %1D %6M
ve svém proslovu zminil, Ze Fed by mél jiz v pFedstihu reagovat na stav Eurozéna  EUR 2555 25,57 25,53 0,16 0,11
ekonomilfy, ieEté drive rj?i )doide k PFiliEnému zhor3eni situac.e. Pof“? USA  USD 2276 22,78 22,65 024 0,92
tohcrto Sasledneholprohlcsem F'edu, se '|ednc?.|o pouze o c'1vkvc3dem|ckou' fet V Britdnie  GBP 28 50 28,52 2841 0,08 1,68
k vyro&i 20 let vyzkumu bez jakékoli spojitosti s nejblizsim zaseddnim <. S
centrdlnich bankéil, které je planovdno na 31. &ervence. V podobném Svycarsko  CHF 23,16 2316 2305 013 2,58
duchu se v&era vyjadfil i mistopfedseda Fedu Richard Clarida pro stanici Turecko  TRY 403 4,04 4,01 0,47 -3,68
FBN, kdyz zminil potiebu rychle jednat podle toho, kam ekonomika Polsko  PLN 6.00 6,01 6,00 -0,10 0,70
sméfuje. | presto, Ze obé& prohldseni pouze navazovala na vyjédfeni $¢fa ~ Madarsko TOOHUF 7,85 7,85 7,84 0,18 2,36
Fedu J. Powella z minulého tydne, trhy si vie vylozZily jako voléni po brzkém  Chorvatsko  HRK 3,46 3,46 3,46 0,17 0,41
a hlub3im sniZzeni drokovych sazeb. Vzdapéti se zaaly rychle Rumunsko RON 5,40 5,40 5,40 -0,09 0,77
prehodnocovat trzni olekdvani ohledné dalsiho pohybu sazeb. Rusko TOORUB  36.11 36,16 36,02 0,28 6,75
Pravde:;.:;odovbnost poklesu kli¢ové urok?ve sazby ° 50 bazmlt)./ch bOdL;l Ukrajna UAH 0885 0885 0,873 141 989
poskoéila aZz nad 40 %, naopak pravdépodobnost, Zze sazby pdjdou dold EUR/USD 1.122 1128 1122 0.49 129
o 25 bodi, kterd jesté na poldtku tohoto tydne dosahovala k 80 %, = ! ’ ' ’

JPY/USD 1078 107.,8 107,2 0,43 -1,47

poklesla. Kurz dolaru okamzité oslabil o vice nez pdl procenta a dostal se
az nad Groved EUR/USD 1,127. Béhem dnesniho dne se viak kurz vratil
zpét ke hladindm 1,123. Pfedpoklady o nizich americkych sazbach
pomohly naopak korun&. Ta v&era v podvecer posilila az na hranici
EUR/CZK 25,55, kde se pfiblizné pohybuje i béhem dneska. Stejné se
chovaly i ostatni mény regionu.

Britti zdkonoddrci se obdvali, Ze by je budouci premiér mohl vy3achovat
z rozhodovani o brexitu, a proto rozhodli, Ze parlamentni schize potrvd az
do konce fijna. Opatfeni je namifeno pfedeviim proti Borisi Johnsonovi,
ktery je povazovén za nejpravdépodobnéjdiho budouciho lidra
Konzervativni strany, a tedy i premiéra. Spolu s Johnsonem se o funkci
uchézi i souéasny 3éf diplomacie Jeremy Hunt. Oba shodné tvrdi, Ze chtgji
dohodu o odchodu Britdnie z EU, nicméné tvrdy Brexit zcela nevyluduji.
Prévé v tomto pFipadé se zdkonoddrci obdvaiji, Ze by je B. Johnson mohl
jednodude obeit, tim, Ze by zrusil probihaijici parlamentni schizi a novou
by posunul tak, aby Britdnie odesla z EU k 3 1. fijnu bez dohody i proti vili
poslancd. Jeremy Hunt tento postup odmitl.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,03 2,10 216 2,22 2,28
6M zména 0,25pb  0,25pb  0,19pb  0,15pb  0,15pb  0,06pb
HU 012 0,18 0,24 0,26 031 0,45
6Mzména 0,13pb  0,12pb  0,14pb  0,12pb  0,04pb -0,06pb
PL 1,59 159 1.64 172 179 1,86
Autor: Lubos RiZicka, analytik, 603 808 089 6M zména 0,05pb  0,04pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,01pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR 037 0,40 0,40 0,38 0,35 0,31
research@rb.cz 14:36  6Mzména 0,00pb  -0,02pb -0,04pb -0,07pb -0,12pb -0,19pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,69 0,72 0,77 0,80 0,86
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 2346 2,38 2,27 2,28 217 2,19
1D zména -0,09 0,22 0,17 1,94 0,01 0,36 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 4,17 9,36 9,27 0,41 10,19 12,15 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 2,83 -3,42 2,18 10,47 7,85 6,19 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 2,12 200 18 177 170 165 161 1,60 159 160 171
Usb 2,00 181 178 176 178 181 185 1,88 193 196 2,10
EUR 041 045 042 037 030 0,22 0,14 0,05 0,04 0,12 0,44

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 1,35 1,43 1,37 1,48 1,46
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,13 1,14 DE 0,69 0,77 0,69 0,57 0,32
EUR/CZK 25,55 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 22,76 22,8 22,7 23,0 22,8 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 62,6 66,5 65,3 72,0 2 N
wrTI USD/barel 55,4 590 680 750 o
zlato  USD/unce 1437 1430 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
e
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,50 2,25 2,00 1,75 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 Yy
3x6 6x9 9x12  3x9  6x12 26,0 — '
cz 217 207 195 219 210 25,5 ———— 222
HU 035 037 049 042 042 25,0
PL 173 172 170 179 L79 ’ 218
EUR 0,48 0,52 0,53 040 046 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
19.7 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Jul Index 98.5 98.2
23.7 16:00 us Rich Fed Comp. Index Jul Index 0 3
23.7 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Jun Percent 0.2 2.5
24.7 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jul Index (diffusion) 55.3 55.8
24.7 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jul Index (diffusion) 452 45.0
24.7 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Jul Index (diffusion) 53.3 53.6
24.7 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Jul Index (diffusion) 47.7 47.6
25.7 13:45 EU ECB Deposit Rate Jul Percent -0.40 -0.40
257 13:45 EU ECB Refinancing Rate Jul Percent 0.00 0.00
257 14:30 us Durable Goods Jun Percent 0.8 -1.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim
osobdm pouzitim informaci a ﬂdu\’& h v tomto dok Investiéni d poruceni Sifena tymem Ek icky ik
uréené pro konkréini osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tenfo dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgént Spojeného krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozifovén nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Natizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a
Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/fles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.

bsazeny vyzkum a jeho p , jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani




