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Ceny primyslovych vyrobc v &ervenci ddle zpomalily svoji dynamiku. Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
V mezimésiénim srovndni poklesly o 0,1 %, meziroéné se jejich rust dnes max min %1D %6M
snizil o 0,4 p.b. na 2,1 %. K ristu naddle vyrazné pfispivaly ceny Eurozéna  EUR 2574 2585 2573 0,56 0,07
v odvétvi elekffiny, plynu a pary, které se zvedly o 8,0 %, piitom ceny USA  USD 2324 2331 23,22 0,11 2.73

samotné elektfiny byly vy$3i dokonce o 10,5 %. Rychly rist si udrzely i

i . . e s o . V. Britinie ~ GBP 28,27 28,30 28,14 0,33 3,74
ceny vyrobcd v oblasti potravindistvi (mzr. o 4,0 % stejné jako v &ervnu), <
které reagovaly na rychle se zvy3ujici ceny agrdrnich vstupld. Za Svycarsko  CHF 2371 2383 2368 0,47 4,63
mezim&siénim poklesem cen promyslovych vyrobcd tak stoji dali prosak Turecko  TRY 418 4,21 4,18 0,70 -3,46
aktudlné nizkych cen ropy do pfisluinych cenovych okruhl. Ve zbytku roku Polsko  PLN 593 5,95 5,91 0,59 -0,02

ocekdvame, Ze nizké ceny vyrobcd v eurozéné (meziroéné v ervnu pouze Madarsko  TOOHUF 7,92 7,95 7,92 0,14 -1,91
0 0,9 %) budou zpomalovat i ceny v tuzemsku. Tento vliv viak bude tlumen  Chorvatsko  HRK 3,48 3,50 3,48 0,54 0,43
slab3i drovni kurzu koruny. Naddle viak bude meziroéni rist ovliviiovan Rumunsko RON 5,44 5,47 5,44 -0,68 0,39
vyraznym piispévkem rychle rostoucich cen elekffiny. V letosnim roce by Rusko TOORUB 3507 3535 35,05 0,01 2,46

tak mél prGmérny riust cen vyrobcd mirné presahnout 3 %. Ukrajina UAH 0.922 0927 0,919 0,39 10,47

EUR/USD 1,107 1,111 1,107 0,34 2,40

JPY/USD 106,3 106,5 106,0 0,21 -3,87
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Tempem pfes 12 % pokracovaly v ristu ceny producentd v zemé&délstvi.
Dopady lofského sucha ovliviivji zejména ceny rostlinné produkce
(meziro&né vy3si o 16,7 %), zatimco v oblasti Zivo&idné vyroby byl rist cen
podstainé niz3i (7,3 %). Pretrvavajici vysoka poptavka po
stavebni produkci a nedostatek produkénich kapacit pak
prispivaji k vyssim cenam stavebnich praci. Jejich meziroéni rist
v sice &ervenci lehce zvolnil, pfesto se naddle udrzuje v blizkosti 4 %.
Svizny rist cen ve stavebnictvi by mél pokragovat i v ndsledujicich mésicich. 90 Brent ==——WTI
Clen Rady guvernéri ECB Olli Rehn. &len Rady guvernérs ECB Olli Rehn. 80 |
&len Rady guvernéri ECB Olli Rehn.Clen rady guvernérd ECB Oli Rehn ve

svém rozhovoru pro americky denik WSJ naznaéil, joké opat¥eni chysta 70
Evropska centralni banka pro stimulaci uvadaijici evropské

Zdroj: Thomson Reuters

ekonomiky. Podle poslednich 0dajd za druhé Etvrileti zpomalil 60

meziroéni rost HDP eurozény na 1,1 %, pfitom Némecko, nejsilngj3i 50

evropskd ekonomika, se zmitd na hrané recese. ECB by iz v z&fi méla piijit

s balickem opatieni zahrnujicim masivni (“substantial and  sufficient”) 40

ndkupy dluhopisd i snizeni Grokovych sazeb. Rehnovy komentdaie

naznaduji, Ze chystand opatfeni ECB budou tentokrdt mimofddné silng, aby 30 ‘ ‘ ‘
umoznila ECB dosdhnout svych cild. 09/2017 03/2018 09/2018 03/2019

Koruna dnes posilila o vice nez 0,4 % a dostala se az na Groveds EUR/CZK

25,73. Stejné posilovaly i ostatni mény regionu. Americky dolar dnes

pokradoval v ziscich, prolomil hranici 1,11 a aktudlng se pohybuje na  Zdroj: Thomson Reuters
orovni EUR/USD 1,107.

vy .

Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,03 2,10 2,14 216 2,20
6M zména 0,25pb  0,24pb  0,21pb 0,14pb 0,10pb  0,01pb
HU 030 0,27 0,25 0,26 0,29 0,39
6M zména 0,25pb  0,20pb  0,15pb  O,11pb 0,01pb -0,12pb
PL 1,68 161 1.64 172 179 185
Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089 6M zména 0,08pb  0,05pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,02pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR 0,36 0,40 0,42 0,42 0,43 0,39
research@rb.cz 14:42  6Mzména 0,01pb -0,03pb -0,06pb -0,11pb -0,20pb -0,28pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,69 0,71 0,77 0,80 0,85
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 2,10 2,13 2,18 2,12 201 1,93
1D zména 0,24 0,89 1,06 0,10 039 025 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,34 1,90 0,42 -5,83 1,17 2,59 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -3,31 7,03 .5,73 11,87 -0,94 0,54 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 1921 168 146 1,30 119 113 1,08 105 1,02 1,00 111
usb 176 152 143 139 138 1.38 1.37 1.38 141 143 152
EUR 050 056 056 055 054 051 0,48 044 039 035 015

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 0,93 0,96 0,73 0,88 0,96
EUR/USD 111 1,13 1,15 1,13 1,14 DE 0,84 0,90 0,91 0,87 0,71
EUR/CZK 2574 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 23,24 22,8 22,7 23,0 22,8 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 58,8 66,5 65,3 72,0 2
WTI USD/barel 54,8 59,0 68,0 75,0 \\
zlato  USD/unce 1512 1430 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,25 2,25 2,00 1,75 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 7+ 23,0
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 O — e L 906
cz 2,02 L7z6  L56 202 179 25,5 '
WU 028 028 028 035 035 25,0 - 22,2
PL 167 160 152 170 162 oas o1g
EUR 0,54 0,62 0,67 051 057 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
16.8 9:00 cz PPIYY™ Jul Percent 2.2 2.1 2.5
16.8 9:00 Ccz PPl MM* Jul Percent 0.1 -0.1 0.7
16.8 14:30 us Build Permits: Change MM Jul Percent 0 8.4 5.2
16.8 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Aug Index 97.2 98.4
19.8 11:00 EU HICP Final MM Jul Percent 0.4 0.2
19.8 11:00 EU HICP-X F&E MM Jul Percent 0.5 0.3
19.8 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Jul Percent 1.1 1.1
21.8 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Jul Percent 2.5 1.7
22.8 9:30 DE Markit Service Flash PMI Aug Index (diffusion) 54.0 54.5
22.8 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Aug Index (diffusion) 43.1 43.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kerou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projedndno s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpdsobens jakymkoliv frefim
osobém pouitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto dok Investiéni doporugeni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, nzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich pedpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovcin nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obgandm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Natizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provédciho nafizen (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



