Raiffeisen Okénko trhu

BANK

Banka inspirovand klienty 20.8.2019
Némeckd centrdlni banka véera zvefejnila novy vyhled. V ném Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
predpokléddd, Ze vlivem vnéjSich nepfiznivych faktord bude dnes max min %1D %6M
aktudlné pozorovand nizkd Groven némeckych exportd pokraovat Eurozéna  EUR 2580 25,80 2579 0,06 0,55

i v daldim obdobi. Pokles zakdzek zaznamenany v automobilovém USA  USD 23,29 23,30 23,27 0,30 2,85
sektoru a ve vyrobé dalsiho promyslového zboZi ve druhém &ivrileti, V. Britdnie ~ GBP 28,15 28,23 28,11 0,01 -4,58
tak ovlivni i stafistiky aktudlniho  kvartdlu. S velkou Svycarsko  CHF 23,75 23,78 23,72 0,28 5,29
pravdépodobnosti to bude znamenat dalsi pokles HDP a némeckd Turecko  TRY 4,07 4,13 4,05 -1,86 -4,01
ekonomika se tedy ocitne v technické recesi (dva po sobé Polsko  PLN 592 5,93 5,90 0,41 0,12

ndsledujici mezi¢tvriletni poklesy HDP). Pfedchozi odhad letodniho  Madarsko 100HUF 7,88 7,91 7,88 0,39 2,49
rostu némecké ekonomiky o 0,5 % z dilny Bundesbanky a Evropské ~ Chorvatsko  HRK 3,49 3,50 3,49 0,11 1,04
komise bude pifehodnocen ddle smérem dold na 0,2-0,3 %. PFi Rumunsko RON 5,45 5,45 5,45 0,07 1,11

materializaci nékterych, zatim jen uvazovanych, rizik viak mize Rusko TOORUB 3494 3498 34,73 0,71 1,33
dojit jesté k vyraznéjdimu prohloubeni recese. Ministr financi Olaf Ukrajina  UAH 0924 0927 0925 -0,30 10,50
Scholz v nedéli uved|, Ze vldda pfipravuje opatfeni na podporu EUR/USD 1,108 1,109 1,107 0,04 -2,25
ekonomiky vefejnymi prostredky. Toto prohld3eni pomohlo uklidnit JPY/USD 1063 1067 1063  -0,28 0,00

rozkolisané finanéni h'hy, V)'/nosy vladnich bondd v Némecku a  Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

dalsich zemich eurozény se ndsledkem toho lehce zvedly ze svych
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

minim zaznamenanych v minulém tydnu. Béhem dneska viak znovu
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Americky prezident D. Trump opét vyzval centrdlni banku, aby ¢
snizila Grokové sazby nejméné o jeden procentni bod a tim

podpofila hospodéisky rist. Kromé toho by mohl Fed piistoupit i 80
k nakupu dluhopisd. V souvislosti s tim 3éf bostonské Casti Fedu E. -4
Rosengren upozornil, Ze snizeni Grokd by mohlo vést k

nadmérému rstu dluhd. Vysoké mira zadluzeni by pak mohla 60
prohloubit pfisti hospoddfsky Gtlum. 50

Ceny promyslovych vyrobcd v N&mecku v Eervenci mezimési¢né o 40
desetinu vzrostly, coz bylo z velké &&sti ddno vy3simi cenami
energii (zejména elekifiny), zatimco ceny zbozi se snizily.
V meziro&nim srovndni inflace ddle ztratila svou dynamiky, kdyz o
desetinu poklesla na 1,1 %.
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Americky dolar véera posilil, jeho kurz proti euru se véera
v podvecer dostal az pod hranici EUR/USD 1,108. Pies drobné
odchylky se blizko této Grovné pohybuje i dnes. Naopak mény

Zdroj: Thomson Reuters

Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

regionu véera oslabovaly. Koruna ziratila &vrt procenta a kurz se D T ™ 3M oM R
zastavil na EUR/CZK 25,80, kde se pohybuije i dnes. €z 200 2,03 2,11 2,14 217 222
6M zména 0,25pb  0,24pb  0,22pb  0,12pb 0,10pb  0,03pb
HU 030 0,27 0,25 0,26 0,29 0,39
6M zména 0,25pb  0,20pb  0,15pb  O,11pb 0,01pb -0,12pb
PL 1,58 1,60 1.64 172 179 185
Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089 6M zména 0,01pb  0,05pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,02pb
Editor: Eliska Jelinkovd, analyti¢ka EUR 0,36 041 041 0,42 0,43 0,40
research@rb.cz 14:37  6Mzména 0,01pb -0,03pb -0,04pb -0,11pb -0,19pb -0,29pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,66 0,69 0,71 0,77 081 0,87
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 2,10 2,12 217 2,15 2,03 1,95
1D zména 0,26 -0,07 0,15 0,83 0,96 1,21 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -1,97 2,49 1,32 6,61 1,10 5,36 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -3,25 5,54 4,62 11,84 1,34 1,70 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
Czk 195 173 152 135 12 116 111 1,07 105 1,04 113
usb 176 L51 142 139 137 139 1,40 1.43 143 145 155
EUR 049 055 055 054 053 049 043 0392 033 027 004

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 0,95 1,13 0,77 0,96 1,00
EUR/USD 111 1,13 1,15 1,13 1,14 DE 0,85 0,91 0,94 0,88 0,70
EUR/CZK 25,80 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 23,29 22,8 22,7 23,0 22,8 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného ¢&tvrileti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 59,8 66,5 65,3 72,0 2
WTI USD/barel 56,1 59,0 68,0 75,0 \\
zlato  USD/unce 1503 1430 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
.
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,25 2,25 2,00 1,75 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 /_J*‘- 23,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 ——— L9226
cz 2,08 186 169 208 186 25,5 '
HU 029 030 030 033 035 25,0 - 22,2
PL 171 164 158 174 167 oas o1g
EUR 0,54 061 066 051 056 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér uddlosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
21.8 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Jul Percent 2.5 1.7
22.8 9:30 DE Markit Service Flash PMI Aug Index (diffusion) 54.0 54.5
22.8 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Aug Index (diffusion) 43.0 43.2
22.8 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Aug Index (diffusion) 53.0 53.2
22.8 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Aug Index (diffusion) 46.2 46.5
22.8 16:00 us Leading Index Chg MM* Jul Percent 0.2 0.3
26.8 14:30 us Durable Goods Jul Percent 1.0 1.9
26.8 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus ldx* Aug Index 0 -6.30
27.8 8:00 DE GDP Detailed YY NSA* Q2 Percent 0 0.0
27.8 8:00 DE GDP Detailed QQ SA* Q2 Percent 0 0.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo

icnih hodnuti ziskani podrobnych informaci o

prodeie fakéhoko: finanénho akiiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument e uréen vihradn pro poffeby adreséta a nesmi bjt kopitovén @ roziifovdn fefim osobém. RB doporuce pred uéinénim jakéhokoli
lytikom a osobam jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym
i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazenvch 1

osobam pouitim informaci a ¢dajd p i Sifend tymenm EK vyzkum a jeho p
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a

Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/fles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

v tomto dok Investiéni , jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



