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Banka inspirovand klienty 16.10.2019
Ceny promyslovych vyrobci se v zaFi mezimésiéné zvysily o Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
0,1 %, jejich meziroéni dynamika oviem dale zvolnila na 1,9 dnes max min %1D %6M
%. K ristu nejvyraznégji pfispivaly ceny v odvétvi elektfiny, plynu a péry, Eurozéna  EUR 2576 2579 2576 0,23 0,36
které se meziroéné zvedly o 7,7 %. | pies ur&ité zvolnéni pak stdle trvd USA  USD 2337 23,39 23,31 -0,40 2,49

rychly rist cen v potravindfstvi (o 3,6 %). Na druhé strané klesaly ceny
koksu, rafinovanych ropnych vyrobkd a chemickych latek, tedy produktd
ovlivnénych niZ3i cenou ropy. V ndsledujicich mésicich o&ekdvdme

V. Britinie ~ GBP 29,76 29,94 29,62 0,34 0,63
Svycarsko  CHF 23,43 23,45 23,39 -0,40 3,86

postupné slabnuti cenovych tlakd u producentd, af uz vlivem pomaleji Turecko  TRY 326 3.97 3,94 0,93 1,05
rostoucich cen agrarich komodit, tak i v disledku sldbnouci poptavky. Polsko  PLN 6,00 6,01 5,99 0,25 0,10
Vyrobni ceny v eurozéné v srpnu piesly do meziroéniho poklesu, coz se ~ Madarsko TOOHUF 7,74 7,76 7.73 -0,42 -3,58
bude s urcitym zpozdénim promitat i do tuzemské promyslové inflace.  Chorvatsko ~ HRK 3,47 3,47 3,46 0,20 0,38
Promémy rist cen vyrobcd by mél v letosnim roce dosdhnout hodnoty mirné Rumunsko  RON 542 5,43 5,42 -0,28 0,43

pod 3 %, vlivem vysoké dynamiky v H1. Podrobné&si informace naleznete Rusko TOORUB  36.38 36,40 36,20 .0,03 2,00
zde: hitps://bitly/32qViVg Ukrgjina  UAH 0939 0943 0939 055 10,29

EUR/USD 1,105 1,106 1,102 0,13 2,08

JPY/USD 1087 108,9 108,6 0,17 2,97
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Podle véera zvefejnéného podzimniho vyhledu MMF by mél
rost svétové ekonomiky v leto$nim roce zpomalit na ft¥i
procenta, coz bude nejslabsi tempo od globdlni finanéni krize. Ve svém
poslednim &ervencovém odhadu MMF ocekaval o dvé desetiny vyssi
tempo. Za zpomalenim ristu svétové ekonomiky vidi MMF rostouci
obchodni bariéry, vy$3i geopolitické nejistoty i strukturdini faktory, kam fadi
slaby rost produktivity préce a stdrnuti populace ve vyspélych zemich.

Zdroj: Thomson Reuters

Zminéné vlivy omezuji Groven poptdvky a stoji za niz3i investiéni akfivitou. 90 Brent WII
MMF ve zprdvé ocenil stimulaéni opatieni centralnich bank, kterd
pomdhaii mirnit negativni dopady obchodnich spord. Bez téchto mé&novych 80 f

stimuld by byl globdlni rdst v roce 2019 i 2020 nizsi o 0,5 procentniho
bodu. Pro rok 2020 MMEF snizil odhad ristu globdlni ekonomiky o 70
desetinu na 3,4 %. Zprava uvadi, ze hruby domaci produkt
Ceska se letos zvysi 0 2,5 % a pF¥isti rok 0 2,6 %. Vyssi dynamika 60
HDP v roce 2020 oproti nasemu odhadu (2,0 %), je ddna rozdilem 50
v predpokladech, kdy MMF o&ekdva zrychleni rostu v Evropé na 1,7 % a

v Némecku na 1,2 %. 40

Jednani o brexitu na posledni chvili nabrala na intenzité, kdyz 30 ' ' '
novy ndvrh na ustaveni celni hranice v Irském mofi zdanlivé pribliZil pozice 10/2017 04/2018 10/2018 04/2019
Evropské Unie a Spojeného krdlovstvi. Zamezilo by se tim nutnosti vzniku

viditelné hranice mezi Irskem a Severnim Irskem, coz bylo dosud

nejvyznamndj§i pfekdzkou k dosaZeni dohody. Vyjedndvdni dnes

intenzivné pokraduji, vysledek je ale stdle nejisty. Na trzich vSak  Zdroj: Thomson Reuters

prevladlo optimistické oéekdavani, coz pomohlo britské libre.

vy .

Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Koruna si rovnéz b&hem dneska polepsila o nékolik haléfd a aktudlné se 1D 1T ™ M oM 1R
obchodu]e} na l'JI'OVn.i' EUR/CZK 25,76. Polsky zloty i madarsky forint €z 200 2,03 2,10 2,17 221 2,28
naopok mimé oslabujf. 6Mzména 0,25pb  0,24pb  0,20pb  0,15pb  0,15pb  0,08pb
HU 008 0,10 0,18 021 0,25 0,29
6M zména 0,03pb  0,02pb  0,08pb 0,05pb  0,00pb -0,17pb
PL 1,59 159 163 171 179 1,84
Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089 6M zména 0,00pb  0,02pb -0,01pb -0,01pb  0,00pb -0,03pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR 047 050 046 041 035 030
research@rb.cz 14:30 6Mzména -0,10pb  -0,12pb -0,09pb -0,10pb -0,12pb -0,19pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,69 0,71 0,79 0,87 0,96
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX Usb 1,80 1,85 1,89 2,00 198 1,97
1D zména 0,30 0,24 0,01 0,70 0,89 1,00 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 7,10 3,59 1,13 0,90 1,75 3,12 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 5,17 9,58 9,25 -3,62 6,21 8,23 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzZK 225 219 206 194 183 171 1,60 152 146 145 151
Uusb 178 165 160 158 158 159 L6t 1.63 1.66 1.68 178
EUR 037 039 037 033 029 0,24 0,18 012 006 001 0.26

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 1,28 1,29 1,04 1,37 1,38
EUR/USD 1,10 1,13 1,11 1,11 1,13 DE -0,60 0,67 0,67 0,60 0,41
EUR/CZK 2576 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 23,37 22,8 23,5 23,4 23,0 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 CZK usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 58,8 65,0 60,5 61,0 2
WTI USD/barel 53,1 58,0 55,8 54,5 \\\
zlato USD/unce 1483 1400 1400 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu.
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Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,00 2,25 1,50 1,25 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 /1 23,8
Sazby FRA, prodejv % 26,5 /1 234
e
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 — 23,0
cz 2,28 2,29 2,21 2,34 2,34 25,5 22,6
Woohm Lo oam o o
EUR 0,43 0,46 0,48 037 039 24,5 21,8
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
16.10 9:00 cz PPI YY* Sep Percent 1.9 1.9 2.1
16.10 9:00 (ov4 PPl MM* Sep Percent 0.1 0.1 0.1
16.10 10:30 GB CPIYY Sep Percent 1.8 +1.7 1.7
16.10 10:30 GB CPI MM Sep Percent 0.2 +0.1 0.4
16.10 11:00 EU HICP Final MM Sep Percent 0.2 0.2 0.1
16.10 11:00 EU HICP-X F&E MM Sep Percent 0.3 0.3 0.2
16.10 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Sep Percent 1.2 1.2 1.2
16.10 14:30 us Retail Ex Gas/Autos Sep Percent 0 0.0 0.1
16.10 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Sep Percent 0.2 -0.1 0.0
16.10 14:30 us Retail Sales MM Sep Percent 0.3 -0.3 0.4

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo

prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
lytikom a osobam jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazenvch 1 Ly

v tomto dok Investiéni doporugeni 3ffend tymem Ek vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobém pouzitim informaci a Gdaji
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich pedpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéansm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuZivéni trhu a
Provédciho nafizen (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem
pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



