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Vyjednavaéi Evropské unie a Spojeného kralovstvi Uéetni kurzy eské koruny a kli¢ové parity
dnes nalezli shodu nad podobou brexitové dohody. dnes max min %1D  %6M
Podle ni by mélo zboZzi na Gzemi Severniho Irska naddle podléhat Eurozéna  EUR 25,67 2578 25,66 -0,35 0,09
pravidlom EU a nevznikne tak pevninskd hranice mezi Irskem a USA USD 23,11 2329 23,06 -1,10 1,71

Severnim Irskem, coz bylo klicové. V Severnim Irsku oviem bude V. Britdnie  GBP 29,55 2993 29,52 0,72 0,11
platit celni rezim Velké Britdnie, a budou se tak na n&j vztahovat  Svycarsko ~ CHF 23,36 23,45 23,23 0,28 3,57

dohody o obchodnich vztazich, které si s dalsimi zemémi vyjednd Turecko  TRY 3,92 3,95 3,92 -0,88 0,15
Londyn. Tim bude naplnéna podminka premiéra Johnsona, ktery Polsko  PLN 5,99 6,02 5,99 -0,08 0,18

sliboval kompletni prevzeti kontroly nad obchodni politkou na  Madarsko TOOHUF 7,74 7,75 7,73 0,06 3,52
celém britském GOzemi. Vzhledem k tomu, Zze Severni Irsko bude  Chorvatsko  HRK 3,45 3,47 3,45 -0,49 0,12
souldsti evropského trhu, budou muset oviem tamni Gfady u Rumunsko RON 5,40 5,42 5,40 0,35 0,07

kazdého zboZi, které do né&j bude pfivezeno, uréit, zda bude Rusko TOORUB 36,09 36,39 36,06 0,82 1,16
pokradovat ddle do EU (a bude tedy procleno podle jejich Ukrajina  UAH 0927 0,942 0929  -1,30 9,01
pravidel) &i zistane ve Velké Britdnii (a podléhd tak britskému EUR/USD 1,111 1,114 1,107 0,40 -1,59
zdanéni). Dohodu se podafilo nalézt i nad zpisobem vybéru dané JPY/USD 1087 1089 1086 0,03 2,97

z pFidcmé hodnofy. Specié|n|' rezim, kfer)'/ md zavlddnout  Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

v Severnim Irsku, budou mit moZnost tamni zvoleni zdastupci ukoncit
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

nejdfive Ctyfi roky poté, co vstoupi v platnost. Zdrof: Thomson Reuters
Po ohldseni vysledkd vyjedndvéni zavladl na trzich
optimismus a zisky si oproti americkému dolaru pfipsala britskd  9q
libra, geskéd koruna, i euro. Zcela vyhrdno jesté oviem neni. Kromé
evropskych lidrd, od kterych se ogekdvd, Ze s dohodou vyslovi 80 v

souhlas, se k ni musi v sobotu vyjadfit i britsky parlament. V ném 54 | R Ly
Johnson nemé vétinu a k prosazeni dohody tak potfebuje podporu
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i od poslancd jinych stran. Za st&Zejni dosud platil ndzor strany ‘N"’ ¢ ¥
severoirskych unionistd (DUP), ktefi oviem s podobou dohody 50 l\w
nesouhlasi a ve svém prohléseni jiz uvedli Ze pro ni ruce

nezvednou. Nyni je tak na Johnsonovi, aby se pokusil 40
vyjednat podporu jinde. 30
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V USA byla zvefejnéna data pro Philadelphia Fed Index za mésic
fijen. Doslo u n&j k mezimési¢nimu poklesu z 12,0 na 5,6 body,
coz negativnd pfedCilo trzni ocekdvéni. Po  v&erejich
maloobchodnich  trzbéch se jednd o dalsi néaznak
zpomalovani americké ekonomiky.

Zdroj: Thomson Reuters

Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Ceské koruna se dnes svezla na viné euforie spojené 1D 1T ™ 3IM 6M R
s nad&jnym vyvojem jedndni o brexitu, kdyz b&hem par hodin €z 2,00 2,03 2,10 2,18 2,22 2,29
posilila o témé&F deset haléfd na hodn9’ru EUR/CZK 25,69. Jako  6Mzména 0,25pb  0,24pb  0,20pb  0,16pb  0,16pb  0,09pb
mald a oteviend ekonomika by totiz Ceskd republika z uklidnéni HU 008 0,10 0,18 021 0,25 0,29
mezindrodni situace totiz pfimo téZila. Vzhledem k tomu, Ze se  6Mzmé&na 0,03pb  0,02pb  0,08pb 0,05pb 0,00pb -0,17pb
PL 1,58 159 163 171 179 1,84
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména -0,01pb  0,02pb -0,01pb -0,01pb  0,00pb -0,03pb
Editor: Lubos RiZicka, analytik EUR 046 050 045 041 035 029
research@rb.cz 15:04 6Mzména -0,10pb  -0,12pb -0,08pb -0,10pb -0,12pb -0,18pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,69 0,71 0,78 0,86 0,96
PX DAX  SXSE TOPX DJ  SPX UsD 1,83 1,85 1,88 200 199 199
1D zména 0,76 0,34 0,22 0,45 -0,08 0,20 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 6,07 4,02 1,35 0,45 1,67 2,91 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 4,29 10,32 10,10 -4,20 6,65 8,48 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 227 218 206 194 182 171 161 153 146 144 149
Usb 176 163 158 156 L56 157 1.59 L6t 165 1.68 177
EUR 036 037 036 031 028 0.23 0,17 010 003 002 0,28

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q3 Q4 Ql Q2 cz 1,32 1,33 1,11 1,42 1,45
EUR/USD 111 1,13 1,11 1,11 1,13 DE 0,61 0,66 0,65 0,58 -0,40
EUR/CZK 25,67 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 23,11 22,8 23,5 23,4 23,0 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Komoditni trhy 3 —CX usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 59,1 65,0 60,5 61,0 2 -ﬁ é
WTI USD/barel 53,1 58,0 55,8 54,5
zlato USD/unce 1490 1400 1400 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
T —
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,00 2,25 1,50 1,25 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e E U R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 A 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 prm——— /T 230
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 ——— L9226
cz 2,02 220 222 212 233 25,5 '
HU 030 033 036 035 038 25,0 - 22,2
P 172 169 168 179 176 oas Co1g
EUR 0,42 0,45 046 035 036 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 —r r 1 1 1 T T 1T 1T T 1T T 11 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér uddlosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
17.10 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Sep Percent 2.8 +3.0 2.2
17.10 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Sep Percent -0.1 +0.2 0.3
17.10 14:30 us Philly Fed Business Indx* Oct Index 8.0 5.6 12.0
17.10 14:30 us Build Permits: Change MM Sep Percent 0 -2.7 8.2
17.10 15:15 us Industrial Production MM Sep Percent 0.1 0.6
17.10 15:15 us Capacity Utilization SA Sep Percent 77.7 77.9
18.10 16:00 us Leading Index Chg MM * Sep Percent 0.1 0.3
22.10 16:00 us Rich Fed Comp. Index Oct Index 0 9
22.10 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Sep Percent 0 1.3
24.10 10:30 DE Markit Service Flash PMI Oct Index (diffusion) 0 514

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo

prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
lytikom a osobam jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kerou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projedndno s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpdsobens jakymkoliv frefim
o i
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osobam pouitim informaci a ¢dajd p i Sifend tymenm EK
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a

Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/fles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

v tomto dok Investiéni vyzkum a jeho p , jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



