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Maloobchodni triby v Fijnu meziroéné vzrostly o 3,4 %. Po
zapodteni motoristického segmentu se pak trzby v souhrnu zvysily o 2,4 %.
Uvedend data jsou jen lehce nizsi ve srovnéni s trznimi odhady. Letosni
fiien mél oproti stejnému mésici pred rokem o jeden pracovni den méng,
coz srazilo dynamiku trzeb k nizsim Grovnim. Po oéisténi o tento vliv
se trzby v maloobchodé redlné zvysily o 4,6 %. Spotiebitelé vice
utréceli zejména za odévy a obuv, poéitatové a telekomunikaéni zaFizeni
a za vyrobky pro sport, kulturu a rekreaci. Trzby za prodeje a opravy
automobilt se meziroéné zvysily jen o 0,5 %. Spotfebitelska
divéra sice pozvolna sldbne, nicméné nedostatek volnych pracovnich sil
stéle podporuje mzdovy rist a zékaznici tak budou mit i naddle dostatek
prostfedkd na utrdceni. V pfistim roce by viak zpomalujici ekonomika méla
postupné tlumit rist mezd i ddl ochlazovat spotiebitelsky sentiment.
V souhmu tedy odhadujeme, ze celkové maloobchodni trzby by v
letoSnim roce mély vzrist o 3,4 %, v piistim roce by mél jejich rost
zvolnit na 2,6 %. Vice
https://bit.ly/2DSBguUO

informaci naleznete v komentdfi zde:

Némecky promysl zaznamenal v Fijnu dal$i vyrazny propad.
Produkce se mezimési¢né snizila o 1,7 %, coz znamenalo dalsi
sestup meziroéni dynamiky az na -5,3 %. Trzni odhad byl pfitom vyrazné
optimisti&téjsi, kdyz se pohyboval na 0,1 %, v meziro&nim srovnani pak -
3,6 %. Nepotvrdily se tak pozitivni signdly o oZivovdni ve vyrobni sféfe,
které v uplynulych tydnech pfindsely nékteré predstihové indikdtory.
Némecky primysl nevykrocil do posledniho &tvrileti roku pravé Gspésng,
pesimisticky vyznéla i véera publikovand statistika novych objednévek
z vyroby (meziro&ni propad o 5,5 %). Nejvyraznéjsi seSup pfitom
zaznamenala produkce investi¢éniho zbozi, mezimésiéné o
4,4 %, coz ukazuje na neochotu podniki investovat a zdd se, ze k
brzkému zlep3eni situace jen tak nedojde. Po dnelnich datech se tak
vyrazné snizuji vyhlidky na pozitivni rdst HDP ve &vrtém kvartdle. |
Némeckd spolkova banka ve své predikci ocekdvd v zdvéru roku jen
stagnaci & mirny pokles. Znovu se tak vyraznéji ozyvaji hlasy, aby
spolkova vlada piistoupila k fiskalnim stimuldm na podporu ekonomiky.

Dnesni data z amerického trhu prace potvrdily dobrou kondici
tamni ekonomiky, kdyz vétsina publikovanych dat predcéila
trini odhady. Nezaméstnanost v listopadu je3té o desetinu poklesla na
historické minimum 3,5 %, mzdy si i naddle udrZuji sviznou meziro&ni
dynamiku mirné& nad 3 %. Vyrazné pak narostl poget nové obsazenych
pracovnich mist o 266 tisic, coz predéilo o&ekdvéni o 86 fisic.
Bezprostfedné po zvefejnéni statistik dolar skokové posilil, nasledné své
zisky ovsem zacal ztrdcet.
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Okénko trhu
6.12.2019
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,54 25,54 25,53 0,04 0,42
USA  USD 23,02 23,07 22,99 0,03 1,34
V. Britdnie  GBP 30,23 30,28 30,16 0,05 4,88
Svyjcarsko  CHF 2328 23,31 2323 000 1,60
Turecko TRY 4,00 4,01 3,99 0,03 2,46
Polsko PLN 597 5,99 597 0,00 0,55
Madarsko  TOOHUF 773 7,75 7,72 0,23 -3,02
Chorvatsko  HRK 3,43 3,44 3,43 0,03 0,67
Rumunsko RON 534 5,34 5,34 0,02 -1,64
Rusko TOORUB 36,09 36,15 36,04 0,08 3,16
Ukrajina UAH 0,972 0,973 0,968 0,34 15,04
EUR/USD 1,108 1,111 1,107 0,21 -1,73
JPY/USD 1088 108,9 108,6 0,08 0,41

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,03 2,10 2,18 222 2,26
6M zména 0,00pb  0,03pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,04pb
HU 005 0,10 013 017 0,22 0,27
6M zména -0,01pb  -0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,06pb -0,21pb
PL 158 1.58 163 171 179 1.84
6M zména -0,01pb  -0,01pb -0,01pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb
EUR 046 0,49 046 0,39 0,33 0,27
6M zména -0,20pb  -0,10pb -0,08pb -0,07pb -0,08pb -0,09pb
UK 067 0,69 071 0,79 0,87 0,98
usb 153 157 171 189 189 192

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:50
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,31 0,58 0,71 0,11 0,10 0,15
6M zména 3,59 9,01 8,24 11,81 6,52 8,49
12M zména 6,88 21,80 18,41 8,76 13,57 18,23
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 222 217 208 200 191
Usb 174 166 1,62 165 166
EUR 033 032 027 022 0,16

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
181 172 166 159 157 1.68
167 1.70 173 175 178 1.88
011 0,06 0,00 0,07 0,14 037

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 (o7 4 1,47 1,57 1,25 1,45 1,48
EUR/USD 111 1,11 1,11 1,13 1,15 DE 0,61 0,66 0,56 0,44 0,28
EUR/CZK 25,54 26,1 26,0 26,0 26,1
USD/CZK 23,02 23,5 23,4 23,0 22,7 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 63,0 65,0 60,5 61,0 2 I~ —~——
WTI USD/barel 57,7 58,0 55,8 54,5 I
zlato USD/unce 1467 1400 1400 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
T
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3
Fed 1,75 1,75 1,25 1,25 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 - 23,0

7

3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 / L9226
cz 2,23 2,23 2,17 2,29 2,30 !

25,5
HU 0,26 027 031 031 033 250 - 222
PL 1,73 1,69 1,65 1,82 1,77 245 - 21,8
EUR 0,39 -0,40 -0,38 033 031 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
6.12 8:00 DE Industrial Output MM * Oct Percent 0.1 -1.7 0.6
6.12 9:00 cz Retail Sales YY* Oct Percent 3.8 3.4 7.3
6.12 14:30 us Average Earnings MM Nov Percent 0.3 +0.2 0.2
6.12 14:30 us Non-Farm Payrolls Nov Person 180 266 128
6.12 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Dec Index 97.0 96.8
9.12 9:00 Ccz Unemployment Rate Nov Percent 2.6 2.6
9.12 9:00 cz Trade Balance™ Oct CZK 11.3 251
9.12 9:00 cz Industrial Output YY* Oct Percent 0.0 0.6
9.12 9:00 Cz Construction Output YY* Oct Percent 0 0.2
9.12 10:00 Ccz FX Reserves EUR Nov EUR 0 131.88

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

! icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouitim informaci a ddaji obsazenych v tomto dok Investiéni doporugeni 3ffend tymem Ek
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a

Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/fles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



