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Promyslové produkce Na prumysl doléha zahraniéni ochlazeni
15
10 4 L A Cesky promysl, ktery dosud vytrvale odolaval oéekéavanému zpomaleni, jiz
5 M e zaéina pocifovat pokles ekonomické aktivity v partnerskych zemich. V fijnu
o FXELIN WY I meziroéné odepsal 3 procenta, a a&koliv lze toto &asteéné vysvétlit nizdim podtem
-5 ! pracovnich dni ve srovndni s lofiskem, i po oéisténi o tento vliv doslo k poklesu o
-10 0,4 %. To odpovidd mezimési¢nimu sniZeni vyroby o 0,1 %, oprofi zdfijovym +0,8 %.
15 Vysledek je tak pFesné v souladu snasim i trznim predpokladem.
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K vyraznému poklesu doslo v objemu novych zakézek, které se snizily o zhruba 5 procent,
pficemz tento vyvoj byl dén primdrné zahrani&im, odkud jich dorazilo o 7 procent méné.
Slaby piispévek k celkovému vysledku dorazil ze sektoru vyroby stroji a zafizeni, jez se
meziroéné sniZila o vice nez 3 procenta a vzhledem k jejimu vyznamu v rdmci Ceské
ekonomiky tak celkovou promyslovou dynamiku sniZila o 0,3 procentniho bodu. Jesté hire
se vyvijela vyroba kovovych konstrukci, kterd pfispéla -0,5 procentnimi body. Data tak
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Produkce automobild ukazuji pomé&rné jasny obrézek aktudlniho vyvoje. Némeckd ekonomika, kterd se jiz nékolik
2 mé&sich potykd s nevalnym vykonem, prestdvé poptdvat Geské promyslové vyrobky. Z velké
21 . &ésti se zde jednd prdvé o stroje a zafizeni, tedy zboZi spojené s investiéni aktivitou, kterd je
16 \/ negativné ovlivnéna geopolitickym vyvojem. Tento efekt byl ocekdvan jiz n&jaky &as a
11 A dostavil se se zpozdénim, danym horizontem objedndvdni v podnicich. Lze jej pozorovat

6 i na prozkumech z dilny CSU, kde znatelné roste podil podnikd, které za

[ S S— = f= hlavni prekazku své expanze oznaduji nedostateénou poptavku.
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Bariéry expanze v primyslu V fijnu se pfili§ nedafilo ani zpracovatelim dfeva, ktefi meziroéné odepsali 6,5 %, vyrobcim
usni a souvisejicich vyrobkd (- 5,4 %). Dobfe se naopak vedlo vyrobcim farmaceutickych

100% ’ o - s v e . v v ;
vyrobkd, ktefi meziro&né zvysili produkci o 17,4 % a s piispévkem 0,3 procentniho bodu se
80% mezi zpracovateli nejvyraznéji kladn& podileli na celkovém vysledku. Mimo zpracovatelsky
sektor jsme zaznamenali solidni rst také u vyroby a rozvodu elekffiny, plynu a tepla, kde
60% " o [ xv 4 0 cx v o p , . v -
doslo k ristu o 1€méF 4 %. Tradiéné silny segment vyroby motorovych vozidel v fijnu pfidal
40% pouze 0,7 %, ale vzhledem k jeho vyznamu i to stagilo, aby pFispél 0,1 procentniho bodu
k celkovému rostu.
20%
0%
1214 0316 06-17 0918 1219 Po sérii nadgjnych indikaci z Némecka, které pfichdzely v minulych tydnech, pfislo pred par
mJiné dny dali zklamani, kdyz za oéekavanimi pomérné vyrazné zaostaly tamni
M Finanéni potize tovarni objednavky i prumyslovéa vyroba. Pro gesky primysl to tak pravdépodobné

Nedostatek materidlu
B Nedostatek zaméstnancl . . T o i o ;
B Nedostateénd poptavka se oviem alespon zlep3uji o&ekdvdni do blizké budoucnosti. Pokud se nenaplni Eerné

® 74dné geopolitické scéndfe, mohla by se tamnf situace zlepsit alespofi v horizontu pdl roku.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

znamend, ze ani v nejblizsich mésicich odtud nemize o&ekdvat mnoho podpory. V Némecku

Evidenéni pocet zaméstnancl v eském primysl jiz desdty mésic v fadé klesd, tentokrdt o 1,3
%. Zpomaluje i mzdovd dynamika, kdyz se vydélky meziroéné zvysily o 5,3 %, zatimco jedté
v minulém mésici rostly tempem 6,5 %.
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