Raiffeisen

BANK
Banka inspirovand klienty
Na tuzemsky prdmysl zadind doléhat pokles ekonomické aktivity
v partnerskych zemich. Promyslové produkce klesla v Fijnu o 3 %,
po ofdisténi o kalendaini vlivy pak odepsala 0,4 %. K vyraznému
poklesu doslo v objemu novych zakazek, které se snizily zhruba o
5 %, pFi€emz tento vyvoj byl dan primarné zahraniéim, odkud
jich dorazilo o 7 % méné. Klesala zejména produkce stroj a zafizeni,
kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkd i vyroba ve slévarenstvi.
Némeckd ekonomika se jiz Fadu mésicd potykd s nevalnym vykonem, coz se
zadind postupné projevovat i v tuzemsku. SniZuje se zejména
poptavka po vyrobcich spojenych s investi¢ni aktivitou, kterd
v Némecku i u Vice

https://bit.ly/2rsy7sd

nds klesd. naleznete v komentdfi  zde:

Rijnové bilance zahraniéniho obchodu v néarodnim pojeti
skonéila prebytkem 7,2 mld. K&, coz pfediilo lofisky Fijnovy vysledek
o 7,8 mld. K& Stdle si pomé&rné dobie vede export automobild,
kterych se v Fijnu vyvezlo za 95 mld. K¢, tedy stejné jako pred
rokem. Rijnové bilanci pak pomohla nizdi hodnota dovazenych fosilnich
paliv. Klesal i dovoz stroji a zafizeni, tedy komodit prevdzné uréenych pro
investice. Jejich vypadek tak pomdhd nafukovat celkovou obchodni bilanci.
Vysledek za leden az Fijen tak pFekonal stejné lofiské obdobi o
téméF 58 mld. K&. Koneény Géet zahraniéniho obchodu za cely letosni
rok tak bude atakovat rekordni drovné z let 2016 a 2017 na Grovni 160

mld. K&. Vice naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/2PqDzUA

Podil dosazitelnych nezamé&stnanych osob na populaci ve véku 15 - 65 let
si v listopadu udrzel fijnovou hodnotu 2,6 %. A&koliv je pro listopad bézngisi
pokles poltu nezaméstnanych, letos se tento sezénni vykyv nepotvrdil a
nezaméstnanych naopak mirné piibylo. Tuzemskéd nezaméstnanost
tak jiz zFejmé narazila na své dno. Zpomalovani, které jiz del§i dobu
vidime na datech z promyslu i na predstihovych ukazatelich se tak se
zpozdénim iz zadind projevovat i na trhu prace. V nésledujicich mésicich
proto miZeme ocekdvat, Ze mira nezaméstnanosti mirné poroste. Vice
naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/2DY4AGRh

Ve stiedu probéhne ménové zaseddani americké centralni
banky, od kterého neoéekdavame zadny posun v nastaveni
Urokovych sazeb. Prezident J. Powel jiz nékolikrat zminil, Ze dalsi pokles
sazeb neni na pofadu dne a Fed bude vyckdvat, jakd data pfijdou
z ekonomiky a jak se bude projevovat jiz realizované ménové uvolnéni. Ve
étvrtek pak zaseda Evropska centralni banka. Ani ta by neméla
s Orokovymi sazbami hybat, daleko zajimavéj§i bude rétorika nové
prezidentky Ch. Lagardeové, kterd povede mé&novém zaseddni poprvé.
Nové zvefejnénd prognéza by méla podle nadeho ndzoru déle snizit vyhled
ristu eurozény na rok 2020.
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Okénko trhu
9.12.2019
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2553 25,55 25,52 0,04 0,36
USA  USD 23,05 23,10 23,04 0,13 1,77
V. Britdnie  GBP 30,32 30,40 30,31 0,28 5,51
écharsko CHF 23,29 23,32 23,28 0,04 2,32
Turecko TRY 3,97 4,00 3,97 0,58 1,69
Polsko PLN 596 597 5,96 0,18 0,88
Madarsko  TOOHUF 7.70 7,71 7,69 0,47 -3,40
Chorvatsko  HRK 3,43 3,43 3,43 0,06 0,72
Rumunsko RON 534 5,34 5,34 0,00 -1,48
Rusko TOORUB 34,17 36,28 36,15 0,23 3,51
Ukrajina UAH 0,971 0,976 0,972 0,20 13,38
EUR/USD 1,107 1,108 1,105 0,11 2,15
JPY/USD 108,5 108,7 108,4 0,07 0,07

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,03 2,10 2,18 222 2,26
6M zména 0,00pb  -0,01pb  0,00pb 0,01pb 0,00pb -0,03pb
HU 005 0,09 013 016 021 0,27
6M zména -0,13pb  -0,04pb -0,03pb -0,02pb -0,07pb -0,21pb
PL 159 1.58 163 170 179 1.84
6M zména 0,04pb  0,01pb -0,01pb -0,02pb 0,00pb -0,02pb
EUR 046 0,51 045 0,39 0,33 0,28
6M zména -0,09pb  -0,11pb -0,07pb -0,07pb -0,07pb -0,10pb
UK 067 0,70 071 0,78 0,86 0,97
usb 153 158 172 189 189 192

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:34
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,47 0,17 0,27 0,51 1,22 0,91
6M zména 3,23 8,49 7,80 10,80 7,73 9,24
12M zména 5,60 20,97 17,28 8,16 16,24 21,00
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 222 216 208 1992 191
usb 173 161 161 162 161
EUR 034 032 029 024 019

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
1.80 171 165 159 156 163
163 1.66 1.70 171 176 1.86
0,14 0,08 0,02 0,04 0,10 035

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 (o7 4 1,46 1,52 1,24 1,47 1,48
EUR/USD 111 1,11 1,11 1,13 25,9 DE 0,64 0,68 0,58 0,47 0,31
EUR/CZK 25,53 25,8 25,7 25,6 25,9
USD/CZK 23,05 23,2 23,2 22,7 22,5 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 63,8 64,0 57,0 61,0 2 I~ ——
WTI USD/barel 58,5 58,0 53,0 54,5
zlato USD/unce 1462 1420 1300 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2020 2020 2020
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3
Fed 1,75 1,75 1,50 1,50 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 I 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 1 72 23,0
3x6 6x9 ox12 3x9 6x12 26,0 ’/J L9226
cz 223 222 217 227 228 25,5 '
HU 023 024 029 029 031 25,0 - 22,2
PL 172 169 165 180 176 oas o1g
EUR 0,39 0,40 0,39 031 032 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
9.12 9:00 Ccz Unemployment Rate Nov Percent 2.6 2.6 2.6
9.12 9:00 cz Trade Balance™ Oct CzK 12.0 7.2 25.1
9.12 9:00 cz Industrial Output YY* Oct Percent 0.0 -0.4 0.6
9.12 9:00 Ccz Construction Output YY* Oct Percent 0 -0.3 0.2
9.12 10:00 Cz FX Reserves EUR Nov EUR 0 133.11 131.88
9.12 10:30 EU Sentix Index* Dec Index (diffusion) 4.9 0.7 4.5
10.12 9:00 cz CPIYY™ Nov Percent 2.9 2.7
10.12 9:00 Ccz CPI MM* Nov Percent 0.1 0.5
10.12 11:00 DE ZEW Current Conditions Dec Net balance -22.3 -24.7
10.12 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Dec Net balance 0.0 2.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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