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Konzervativci premiéra B. Johnsona triumfovali Uéetni kurzy eské koruny a kli¢ové parity
v predéasnych britskych parlamentnich volbach. V Dolni dnes max min %1D %6M
snémovné ziskali 364 mandétd a vyrazné preddili opoziéni labouristy, ktefi Eurozéna  EUR 2551 25,53 25,50 .0,04 0,16
ve volbdch propadli a ziskali jen 203 kfesel. Ziskem 48 poslanci slavi USA  USD 22 83 22,93 22,79 037 0,77

Uspéch i Skotskd ndrodni strana, kterd pozaduje vyhldseni referenda o
odtrzeni Skotska od Spojeného krélovstvi. Konzervativni strana tak dosdhla
nejlepsiho vysledku od roku 1987, kdy ji vedla M. Thatcherové.

V. Britinie ~ GBP 30,55 30,81 30,19 1,22 6,26
Svycarsko  CHF 23,23 23,30 23,13 0,43 1,97

Vystoupeni Britanie z Evropské unie k 31. lednu by tak uz Turecko  TRY 3.94 3,96 3,93 -0,63 2,42
nemélo stat nic v cesté. | pies odchod Briténie z EU na konci ledna se Polsko  PLN .97 597 5,94 0,22 0,57

fakticky vobec nic nezméni. MinimdIné do konce pfistiho roku bude platit Madarsko  TOOHUF 776 7,76 7,73 0,13 2,33
tzv. ptechodné obdobi, které vyjednala britské vldda a které umozni  Chorvatsko ~ HRK 3,43 3,43 3,43 -0,03 -0,49

tamnim firmém pfipravit se na odchod z jednotného evropského trhu. Rumunsko RON 5,34 5,34 5,33 0,06 -1,29
Britdnie si tak je$té pfisti rok zachovd préva i povinnosti spojené se Rusko TOORUB  36.45 36,71 36,34 0,12 3,30
&lenstvim v EU, nebude viak moci hlasovat o evropskych zdkonech. Do Ukrajina UAH 0.969 0973 0968 0,40 12,43

konce pfidtiho roku tak bude mit Britdnie as vyjasnit si s EU budouci
vztahy, zejména pak podminky vzdjemné obchodni vymény. Britdnie md
moznost vyjednat si s EU dokonce nulova cla, coz bude oviem podminéno
prijetim fady evropskych regulativi a tomu se bude snazit B. Johnson
vyhnout. Rada odborniki viak namitd, ze stihnout vyjednat toto definitivni
uspofdddni vztahd do konce pFistho roku nebude jednoduché. Trhy
nicméné prijaly ukonéeni patové situace kolem Brexitu s povdékem, libra
reagovala skokovym posilenim viéi euru o vice nez dvé
procenta na hodnotu EUR/GBP 0,83. %0 Brent e==——WTI
Ke zmirnéni globdlnich nejistot pFispél i v&erejsi tweet amerického 80 vl
prezidenta D. Trumpa, ktery ozndmil, ze USA jsou blizko k uzav¥eni

obchodni dohody s €inou. Dohoda by mohla byt zvefejnéna jiz dnes 70
poté, amerilti obchodni poradci vie projednaiji s prezidentem Trumpem.

EUR/USD 1,117 1,120 1,113 0,40 0,91

JPY/USD 1096 109,7 108,9 0,26 1,11
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

Washington Udaijné souhlasil se zmirnénim nékterych cel (k pldnovanému 60
navyseni cel na &inské zboZi s O&innosti od 15. prosince tak nejspi’ 50
nedojde), Peking naopak prfislibil vy$3i nékupy amerického zemédélského

zboZi. Stéle viak na stole lezi fada nedofedenych otdzek. Vlivem optimismu 40
obklopujiciho obchodni dohodu akciové trhy posiluji.

30 T T T
Americké maloobchodni triby za listopad mezimésiéné 01/2018 07/2018 01/2019 07/2019
vzrostly o0 0,2 %, coZ bylo tii desetiny pod ocekavdnim trhi. Zarovef
viak byl po revizi o desetinu zvySen rist v pfedchozim mésici na 0,4 %.
Vzhledem k nezaméstnanosti na historickych minimech a sviznému rdstu

mezd nad tfemi procenty chuf utrdcet Ameri€any neopousti. Zdroj: Thomson Reuters
b
Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 17 ™ 3M 6M 1R
€z 2,00 203 2,10 218 2,22 226
6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb -0,02pb
HU 005 0,09 013 016 021 0,27
6M zména -0,20pb  -0,10pb -0,05pb -0,02pb -0,07pb -0,20pb
PL 157 158 163 170 179 184
Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089 6M zména 0,00pb  0,01pb -0,01pb -0,02pb 0,00pb -0,02pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR 046 049 047 0,40 0,34 0,26
research@rb.cz 14:48 6Mzména -0,09pb  -0,10pb -0,09pb -0,08pb -0,08pb -0,09pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,48 0,69 0,70 0,78 0,85 0,95
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX usb 1,53 1,57 1,74 1,89 1,89 1,93
1D zména 0,02 0,92 0,97 1,59 0,79 0,86 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 3,86 10,30 9,76 12,50 7,83 9,75 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 6,37 24,23 21,21 11,36 18,82 24,45 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 228 220 211 203 195 1.82 177 170 165 162 1.68
Usb 175 L6766 167 169 170 174 175 178 1.82 1.92
EUR 033 031 027 022 016 0,10 0,04 0,02 0,09 015 041

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 (o7 4 1,52 1,56 1,34 1,59 1,54
EUR/USD 1,12 1,11 1,11 1,13 25,9 DE 0,64 0,62 0,51 0,41 0,24
EUR/CZK 2551 25,8 25,7 25,6 25,9
USD/CZK 22,83 23,2 23,2 22,7 22,5 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 64,9 64,0 57,0 61,0 2 ~ —
WTI USD/barel 59,8 58,0 53,0 54,5
zlato USD/unce 1469 1420 1300 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2020 2020 2020
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3
Fed 1,75 1,75 1,50 1,50 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 I 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 J_ 226
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 225 226 220 230 232 25,5 _—— 22,2
HU 027 030 035 033 07 25,0
PL 170 168 167 177 175 ’ - 218
EUR 0,38 037 0,39 032 032 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
13.12 14:30 us Retail Ex Gas/Autos Nov Percent 0.0 0.1
13.12 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Nov Percent 0.4 0.1 0.2
13.12 14:30 us Retail Sales MM Nov Percent 0.5 0.2 0.3
16.12 9:00 (or4 PPI YY* Nov Percent 1.0 0.9
16.12 9:00 cz PPl MM* Nov Percent 0.0 0.3
16.12 9:30 DE Markit Service Flash PMI Dec Index (diffusion) 52.0 517
16.12 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Dec Index (diffusion) 44.5 44.1
16.12 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Dec Index (diffusion) 52.0 51.9
16.12 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Dec Index (diffusion) 47.3 46.9
16.12 10:00 (or4 Current Account Balance Oct CZK 15.00 7.66

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazeny ! icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouitim informaci a ¢dajd h v tomto dok Investiéni doporugeni 3ffend tymem Ek
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a

Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/fles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



