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Podle Udaiji Cinského statistického GFadu vzrostla &inska Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
ekonomika v lofiském roce jen o 6,1 procenta, coz byl dnes max min %1D %6M
nejnizsi rost za 29 let. Pfitom v roce 2018 pfidala tamni Eurozéna  EUR 25,15 2518 2513 0,10 -1,80
ekonomika 6,6 %. Dynamika HDP postupné sldbne, v lofskych USA USD 22,64 22,67 22,59 0,44 0,65
poslednich dvou ¢tvrtletich doséhla shodné 3esti procent. Nejnov&jsi V. Briténie ~ GBP 29,55 29,64 29,49 0,33 4,11
data odpovidaji o¢ekdvanim analytikd a nachdzeji se i v rozmezi 6 - §yycarsko  CHF 23,42 23,43 23,39 .0,07 1,16
6,5 %, které jako cil vyty&ila &inskd vlada pro rok 2019. Slabsi Turecko  TRY 3,85 3,86 3,84 0,08 4,46
hospoddfsky rost v Cing byl dan jednak domdcimi faktory, zvnéjku Polsko  PLN 594 5,95 5,93 0,20 110

pak pdsobily obchodni spory se Spojenymi stdty i zpomaleni globdlni  pMadarsko T00HUE 7,49 7,52 7,48 0,62 4,56
ekonomiky. Cina se v lofiském roce potykala s vy33i nezaméstnanosti,  Chorvatsko ~ HRK 338 3,38 3,38 0,03 2,20
kterd méla za ndsledek mensi spotfebu domdécnosti. Nejisté vyhlidky a Rumunsko  RON 526 5,27 5,26 0,13 2,63

véznouci odbyt Cinského zbciil' v zahranié& pak omezovaly Rusko TOORUB 36 84 36,90 36,62 0,68 2,02
primyslovou vyrobu i investice. Cinské hospodarstvi se oviem Ukrajina  UAH 0931 0936 0929 0,47 5,33
bude muset vyporadat i se strukturalnimi zménami. Viivem EUR/USD 1,110 1,114 1110 035 113
stérnuti populace bude postupné ubyvat pracovni sila, tak nezbytnd JPY/USD 1102 ]’] 03 ]’] 0,1 0:05 2:09

pro rust, zaroven uz neni ani tak levng, |Gk0 fomuy bylo v minulosfi. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

Cinské vldda se snazi prostfednictvim nejroznéjsich opatfeni podpofit  genni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
tamni ekonomiku. Pozitivnim impulzem by mohlo byt i neddvné  akiudlni hodnoty k Easu uzévérky Okénka trhu.

podepsdni prvni faze obchodni dohody s USA. Pfesto fada analytikd ~ Zdroj: Thomson Reuters

nevyluéuje zpomaleni tempa ristu HDP v letodnim roce pod Sest

procent. %0 Brent e WTI

Véera zverejnénd data z americké ekonomiky dopadla 80
nad odekavani, kdyz vysdi hodnoty zaznamenal sentiment,
maloobchodni trzby i nezaméstnanost. Dnesni data z amerického 70 +—n o
stavebnictvi pfekvapila zejména Gdajem o nové zapo&atych stavbach
rodinnych domd v prosinci, jejichz po&et mezimésiéné vzrostl o 60 -
16,9 %. Pozdgji odpoledne budou zvefejnéna i data o prosincové 50
promyslové produkci, tam se viak pfedpokladd mirny mezimésiéni
pokles. Z lepsich dat t&zil i dolar, kiery véera odpoledne posilii 40
oproti euru 0 0,2 %. Zpeviioval i dnes b&hem dopoledne, kdy pfidal 30

dal$i 0,3 % a dostal se az na EUR/USD 1,11. 02/2018 08/2018 02/2019 08/2019

Koruna véera korigovala zisky z predchozich dnd.
Ztratila vice nez 0,4 % a na okamzik se dostala az k Grovni
EUR/CZK 25,20. Dnes b&hem dne viak pozvolna zpeviiuje a
aktudlini kurz se pohybuije lehce pod EUR/CZK 25,15. Stejné se dnes
vyviii i polsky zloty, zatimco madarsky forint naopak ztréci.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,04 210 217 223 227
6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,01pb -0,01pb
HU 005 0,10 012 016 021 028
6M zména -0,07pb  -0,08pb -0,12pb -0,10pb -0,10pb -0,17pb
PL 130 1.54 Le3 171 179 184

Autor: Lubos Rozicka, analytik, 603 808 089 6M zména -0,30pb -0,05pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,02pb
Editor: Elitka Jelinkovd, analyticka EUR 045 0,51 0,46 0,39 0,33 0,24
research@rb.cz 15:07 6M zména -0,08pb -0,11pb -0,06pb -0,02pb 0,02pb 0,07pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0467 0,69 0,66 0,72 0,76 0,82
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 154 1,56 1,66 183 185 1,93
1D zména 0,14 0,75 0,85 039 092 0,84 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 6,32 10,36 9,27 10,96 7,89 11,43 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 11,59 22,00 19,90 11,50 20,05 25,98 nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 226 226 220 214 207 2,00 193 187 182 179 183
Usb 172 166 164 165 166 169 172 zs 17z 181 191
EUR 032 029 025 020 015 0,09 0,02 003 010 017 041

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y

Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,74 1,77 1,60 1,73 1,71
EUR/USD 111 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,55 0,59 0,51 -0,40 0,21
EUR/CZK 2515 25,7 25,6 25,9 26,1
USD/CZK 22,64 23,2 22,7 22,5 22,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kfivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 3 ——CZK ——UsD EUR
Aktugl 2020 2021 2022

Brent USD/barel 64,9 60,8 61,0 64,8 2 —A?—x

WTI USD/barel 58,8 56,0 54,5 57,0 ——

zlato USD/unce 1555 1350 1350 1500 1

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)
2020 2020 2020 2020

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4

Fed 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters

ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 23,0

Sazby FRA, prodejv % 26,0 —Z

3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 TR
X X X X X 25,5

cz 227 227 227 233 232 - 22,2
HU 031 040 048 032 043 25,0
PL 175 177 181 183 188 245 - 218
EUR 037 037 037 030 030
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 —r T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za Sest mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum éas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
17.1 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Dec Percent 2.9 +0.7 0.8
17.1 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Dec Percent 0.7 -0.8 0.6
17.1 11:00 EU HICP Final MM Dec Percent 0.3 0.3 0.3
17.1 11:00 EU HICP-X F&E MM Dec Percent 0.3 0.3 0.4
17.1 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Dec Percent 14 1.4 1.4
17.1 14:30 us Build Permits: Change MM Dec Percent 0 -3.9 0.9
17.1 15:15 us Industrial Production MM Dec Percent 0.2 1.1
17.1 15:15 us Capacity Utilization SA Dec Percent 771 77.3
17.1 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Jan Index 99.3 99.3
21.1 11:00 DE ZEW Current Conditions Jan Net balance -14.0 -19.9

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Vechny ndzory, prognézy a informace, véetng investiénich doporucent a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank as. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt
angazovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




