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Prosincové objedndvky zboZi dlouhodobé spotieby
v USA prekvapily, kdyz po sezénnim ocisténi
vykazaly mezimésiéni narust o 2,4 %,
zatimco odhady ¢inily pouze 0,3 %. Je oviem
nutné zdUraznit, Ze vysledek je ponékud zkreslen
dvéma faktory. Zaprvé dodlo k razantni revizi
listopadového vysledku z -2,1 % na -3,1 %, coz
znatelné sniZuje srovndvaci zdkladnu. Zdroveh je
prosincovy vysledek silné ovlivnén objedndvkami
vojenskych letadel, které poskocily o 168,3 %.
Cely dopravni sektor tak diky tomu vykdzal rist o 7,6
%. PFi odmysleni pravé dopravy pak objedndavky
naopak mirné poklesly o 0,1 %. Méné pfiznivou
zprévou byl i pokles objedndvek investiénich statkd,
ktery &inil -0,9 %.

Trhy i naddle hybou zprévy o epidemii koronaviry,
jechoz ohniskem je Cina. Jak byvd v podobnych
pfipadech b&zné, tento druh ohrozeni nesvédc¢i
rizikovéjsim aktivim a naopak zvysuje
poptavku po bezpeénych investicich, jako jsou
stétni dluhopisy &i napfiklad $vycarsky frank. Dnes Ize
oviem v datech vydist mirny posun smérem k optimismu,
kdyz mirné vzrostla cena ropy, coZ naznaluje viru
v pokragovéni ekonomické aktivity, a naopak pokleslo
zlato, tedy bezpeény pfistav. Lze tedy usuzovat, ze
trh kvituje vaznost, se kterou se Urady napFic
svétem k problému postavily a intenzitu
prijatych opatieni.

| Zeskd koruna dnes t&Zi z poklesu vnimaného
globdlniho rizika, kdyZz z rannich EUR/CZK 25,25
posilila k EUR/CZK 25,20.
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Eurozéna EUR
USA USD
V. Britdnie ~ GBP
Svycarsko  CHF
Turecko  TRY
Polsko PLN
Madarsko 1TO0OHUF
Chorvatsko  HRK
Rumunsko  RON
Rusko TOORUB
Ukrajina UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
2522
22,92
29,81
23,56
3.85
5.90
7.48
339
528
36,60
0,924
1,100
109.0

max
25,27
22,95
29,92
23,69
3,86
5,91
7,49
3,40
5,29
36,65
0,932
1,103
109,1

min
25,20
22,89
29,79
23,52
3,85
5,90
7,46
3,39
5,28
36,33
0,926
1,100
108,8

%1D
-0,04
0,14
0,31
0,16
0,10
-0,08
0,07
0,00
0,02
0,16
-0,73
0,12
0,12

Okénko trhu
28.01.2020

%6M
-1,78
0,55
5,87
0,58
-7,96
-1,45
-5,10
2,75
2,98
0,38
0,79
0,00
0,23

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

€z 200 2,04 210 217 223 228

6M zména -0,01pb  0,01pb 0,00pb 0,01pb 0,02pb 0,01pb
HU 0,07 0,10 016 022 026 036

6M zména -0,08pb -0,08pb -0,08pb -0,04pb -0,04pb -0,09pb
PL 118 153 Le3 171 179 184

6M zména -0,37pb  -0,06pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,02pb
EUR 045 0,50 0,46 0,40 0,34 0,27

6M zména -0,09pb  -0,09pb -0,06pb -0,02pb 0,03pb  0,03pb
UK 067 0,63 062 069 074 079
Usb 1,53 156 Les 177z 178 184

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:57
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména -1,30 0,50 0,55 0,60 -1,57 1,57
6M zména 6,67 8,31 6,24 797 7,34 9,82
12M zména 6,55 18,70 15,18 8,16 13,85 19,84
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 219 211 202 194 186
UsD 1.65 151 146 145 144
EUR -0,32 034 029 028 -025

6Y 7Y
179 172
147 149
0,21 0,16

8Y
Lé6
152
0,11

oY

1,61

1,55
0,05

10Y
159
157
0.02

15Y
Leés
168
0.24

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y

Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,77 1,76 1,62 1,61 1,58
EUR/USD 1,10 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,58 0,63 0,61 0,54 -0,38
EUR/CZK 25,22 25,4 25,6 25,9 26,1
USD/CZK 22,92 23,2 22,7 22,5 22,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové k¥ivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 3 —CZK ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 59,2 60,8 61,0 64,8 2
WrTI USD/barel 53,3 56,0 54,5 57,0 '\\———¥'
zlato USD/unce 1574 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 | 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,0 A 296
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 /j !
cz 219 217 214 225 221 e —— 222
HU 036 050 057 043 055 25,0
L 175 177 178 183 186 245 - 21,8
EUR 0,40 0,39 0,39 034 034
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
28.1 14:30 us Durable Goods Dec Percent 0.4 2.4 2.1
28.1 15:00 us CaseShiller 20 YY Nov Percent 2.4 2.2
28.1 16:00 us Consumer Confidence Jan Index 128.0 126.5
28.1 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Jan Index 0 -5
29.1 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Feb Net balance 9.6 9.6
29.1 20:00 us Fed Funds Target Rate N/A Percent 1.625 1.625
30.1 11:00 EU Unemployment Rate Dec Percent 7.5 7.5
30.1 11:00 EU Industrial Sentiment Jan Net balance 8.7 9.3
30.1 11:00 EU Economic Sentiment Jan Index 101.8 101.5
30.1 11:00 EU Business Climate Jan Indicator 0.19 0.25

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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