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Banka inspirovand klienty

Cina pokraduje s bojem proti koronaviru a pf¥ijiméa dalsi
preventivni i podpirna opatieni. Mezi nimi je kupfikladu dal3i
kolo osvobozeni nékterych americkych dovozi od cel. Na seznamu je
necelych 700 vyrobkd, u kterych americké firmy mohou zazédat o roéni
vyjimku z cla. Mezi vyjimkované zboZi patfi jak potraviny, tak léky &i
energie a ropa. Od za&atku Gnora navic nabddd Peking firmy k emitovani
tzv. koronavirovych dluhopisi. Celkem iz asi 25 velkych &inskych
spolednosti vyuZilo moZnost vydat tyto levnéjsi dluhopisy s kuponem
pohybuijicim se od dvou do ¢&tyf procent, dalsich zhruba dvacet firem tuto
mozZnost zvazuje. Penize takto vybrané maiji slouZit k podpofe vyroby.
Firmy se navic zavazuji, Ze minimdlné 10 % z utrZzenych penéz
investuji libovolnym zpisobem do boje se SiFici se nakazou.
Vldda navic firméam cestu ke kapitalu ulehéi vyraznym zkrécenim procesu
emise dluhopis, ktery nyni trvéd jen v Fadu né&kolika dnd misto tydnd.

Prestoze se Cina snai podpofit tamni ekonomiku viemoznymi zpisoby,
véetné snizeni Urokovych sazeb, s tim, jok plyne &as, zalingji se
prohlubovat obavy o dopadu Sifici se ndkazy na jeji vykonnost. Néktefi
pesimistiétéjsi analytici odhaduji propad ristu &inského HDP v prvnim
Sivrtleti az na 3 %. Prozatim totiz druhé nejvétsi ekonomice svéta pfilid
nesvitd na rychlé zlepseni. Nékteré vyrobny ani po skonéeni
prodlouzenych novoroénich prazdnin neobnovily produkei.
Neé&které zdavody neoteviely, pfestoze by chtély, jelikoz doposud
nedostaly povoleni k obnoveni provozu od vlady. Zaroveh ty tovéarny,
které povoleni dostaly, maiji potize s nedostatkem pracovni sily, jelikoz
pracovnici, ktefi se vrétili ze zasazenych oblasti, musi projit 14 denni
karanténou. Cinské vyroba se tak naddle zadrhava. Cim vice se
zasekdvd tamni vyroba, tim vétsi hrozi riziko, Ze se i evropské &i &eské
firmy budou potykat s nedostatkem materidlu ¢&i jinych subdodévek.
Prozatim se viak zdd, Ze firmy mély dostateéné skladové zdsoby.

Dnesni datovy kalendéf zel prazdnotou. Ve ve&ernich hodinach bude
uverejnén zapis ze zasedani Fedu. Zaseddni nepfineslo z4adné
piekvapeni, a tedy neodekdvédme, Ze by zvefejnéni zdpisu mélo
vyraznéj3i dopad na trhy. Na tiskové konferenci jiz zaznélo, Ze inflace se
nachdzi mirné pod cilem, nicméné Fed predpokladd, Ze se v nésledujicim
obdobi dostane do jeho blizkosti. Ekonomika mirn& expanduje, pfitom trh
prace zstavé silny. Slabsi viak jsou podnikové investice i export. Uvidime
tedy, jak velké vidi jednotlivi élenové riziko zpomaleni
americké ekonomiky. Nutno pfipomenout, Ze posledni zaseddni
Fedu probé&hlo na konci ledna, tedy jesté pied vypuknutim epidemie
koronaviru. J. Powell rovnéz zminil, Ze Fed pfipravuje zménu rémce
ménové politiky podobné& jako ECB.
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

EUR
uUsD
GBP
CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
RON
100RUB
UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
24,96
23,11
30,02
23,50
381
5,84
7.42
3.35
522
36,37
0,943
1,080
1106

max
24,97
23,14
30,06
23,53
3,82
5,85
7,46
3,35
5,22
36,38
0,946
1,081
110,6

min
24,93
23,07
29,97
23,47
3,80
5,84
7,41
3,35
5,22
36,17
0,941
1,079
109,9

%1D
0,24
0,39
0,06
0,21

0,32
0,33
0,22
0,21

0,31

0,75
0,31
0,07
0,66

Okénko trhu
19.02.2020

%6M
3,23
0,73
6,34
0,64
5,68
17
5,36
-3,82
4,29
3,04
2,04
2,50
3,71

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

(o7 4

6M zména
HU

6M zména
PL

6M zména
EUR

6M zména
UK

uUsD

1D 17 M 3M 6M 1R
225 228 233 239 242 @ 245
0,25pb  0,25pb  0,23pb 0,25pb 0,26pb  0,25pb
010 020 052 061 065 077
0,19pb  -0,08pb 0,25pb  0,34pb 0,36pb  0,38pb
150 154 163 171 179 184
0,09pb  -0,05pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,01pb
045 051 047 040 035 029
0,09pb  -0,11pb -0,05pb 0,01pb 0,06pb 0,07pb
067 062 071 076 080 089
156 158 165 162 171 177

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:24
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,22 0,50 0,60 0,37 0,56 -0,29
6M zména 5,14 18,42 16,51 11,29 14,06 18,38
12M zména 3,69 20,00 16,81 3,87 12,29 20,68
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 235 223 212 203 194
Usb 1,58 143 1392 140 138
EUR 037 037 036 033 -0.30

6Y
186
142
026

7Y
179
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017

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,84 1,98 1,68 1,54 1,60
EUR/USD 1,08 1,11 1,13 1,15 1,15 DE -0,60 0,64 0,62 0,57 0,41
EUR/CZK 24,96 25,1 25,8 25,8 25,4
USD/CZK 2311 22,6 22,4 22,0 22,1 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 —CZK ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 58,6 60,8 61,0 64,8 2 ~\\
WrTI USD/barel 52,1 56,0 54,5 57,0 M ~— === —
zlato USD/unce 1607 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 2,25 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 | 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,0 23,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12
cz 239 232 224 241 236 255 — 226
HU 0.77 089 099 083 095 25,0 22,2
L 1722 172 172 179 181 245 218
EUR 0,42 0,44 0,43 037 036
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
19.2 10:30 GB CPIYY Jan Percent 1.6 +1.8 1.3
19.2 10:30 GB CPI MM Jan Percent 0.4 -0.3 0.0
19.2 14:30 us Build Permits: Change MM Jan Percent 0 3.7
19.2 14:30 us PPI Final Demand MM Jan Percent 0.1 0.1
19.2 14:30 us PPI Final Demand YY Jan Percent 1.6 1.3
20.2 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Mar Net balance 9.8 9.9
20.2 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Jan Percent 0.4 0.7
20.2 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Jan Percent 0.8 0.8
20.2 14:30 us Philly Fed Business Indx* Feb Index 12.0 17.0
20.2 16:00 us Leading Index Chg MM * Jan Percent 0.4 0.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
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pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
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