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Banka inspirovand klienty

Ceny némeckych vyrobcl v lednu mezimésiéné vzrostly o 0,8
%, coz je nejrychlejsi dynamika zaznamenand od
roku 2011. V meziroénim srovnéni to odpovidd ndristu cen o
0,2 % a v obou ohledech jde o vyrazné svizn&jsi tempo, nez se
cekalo. Na pozorovaném zdraZeni se nejvétsi mérou podilely
ceny energii (1,9 % mezimé&siéné&).

Evropskd  centrdlni  banka dnes zvefejnila zapis
z posledniho ménovépolitického zasedani, ke kterému
doslo na konci ledna. Ze zdpisu vyplyvd, Ze si bankéfi ve
Frankfurtu  byli v&domi zlep3ovéni vyhlidek evropské
ekonomiky, hlavné vzhledem ke klesajicimu geopolitickému
napéti, nicméné do budoucnosti prFesto hledéli
s obavami. Zaznél napfiklad ndzor, Zze uklidnéni sporu mezi
Spojenymi staty a Cinou moZe paradoxné Evropé
uskodit, jelikoz se &dst obchodu opét pfesune zpét mezi
neddvno nesmifitelné rivaly. Zdarovefi se americkému
prezidentovi Trumpovi uvolni ruce k pfipadnému vypadu profi
Evropské unii. V obdobi od posledniho zaseddni ECB se pfitom
pozice Evropy pfili§ nezlepsila, kdyz z némeckého promyslu
prisly dali zndmky pokraduijici slabosti a na intenzité nabrala
Cinskd epidemie koronaviru.

Americky Philadelphia Fed Index, hodnotici akfivitu ve
zpracovatelském  promysluy,  poskoéil v Unoru
z predchozich 17,0 az na 36,7 bodu, tedy nejvyssi
hodnotu za posledni tfi roky. Namisto oéekavaného
poklesu o 6 bodi tak pfidel dlouho nevidény ndrist. Zlepseni
doznaly oproti mésici lednu témé&F viechny sledované
kategorie, hlavné pak objem novych zakdzek i zdsilek.
V aktudlnim vyddni indexu tak respondenti vétSinové nahliZi
optimisticky jiz na viechny aspekty svého podnikdni a nejinak
je tomu v jejich vyhledu do pil roku vzddlené budoucnosti, od
které si dalsi rist aktivity taktéZ slibuje vé§ina dotazovanych.
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Eurozéna EUR
USA USD
V. Britdnie ~ GBP
Svycarsko  CHF
Turecko  TRY
Polsko PLN
Madarsko 1TO0OHUF
Chorvatsko  HRK
Rumunsko  RON
Rusko TOORUB
Ukrajina UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
25,04
23,21

5,85
7.41
3,36
522
36,39
0,946
1,081
1120

max
25,04
23,21
29,91
23,59
3,81
5,85
7,42
3,36
5,23
36,39
0,948
1,082
112,2

min
24,94
23,09
29,80
23,47
3,79
5,84
7,39
3,35
5,22
36,25
0,944
1,078
11,1

%1D
0,30
0,40

-0,55

0,35
0,03
0,02

-0,19

0,27

0,11

0,04
0,22
0,06
0,56

%6M
2,89
0,30
5,39
0,29
5,65
1,15
5,54
3,56
-4,40
3,08
2,33
2,59
5,41

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

09/2018

03/2019

09/2019

2 1. L kv v .. 1D 1T ™ 3M 6M 1R
Ceskd koruno se po ’temer tfi tydny trvo||c'| . expeolm pocvl cz 225 228 233 239 242 245
psychologickou hranici EUR/CZK 25,00 vrétila zpét, kdyz —,\\ . 0,25pb  025pb 023pb 0,25pb 026pb  0,25pb
oslabila az k aktuélnim EUR/CZK 25,04. HU 0,0 0.20 0,50 0,60 0,64 0.76
6M zména -0,19pb  -0,08pb  0,23pb 0,33pb 0,35pb  0,37pb
PL 150 154 163 171 179 184
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména -0,09pb  -0,05pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,01pb
Editor: Elitka Jelinkovd, analyticka EUR 045 0,52 0,48 041 0,36 0,29
research@rb.cz 15:13  6M zména -0,09pb -0,12pb -0,07pb  0,00pb 0,05pb  0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0468 0,69 0,71 0,75 0,80 0,89
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 1,58 1,58 1,64 1,70 1,70 1,77
1D zména 0,11 0,26 0,41 0,16 040 047 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 5,50 18,44 16,27 11,46 14,51 18,93 Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 3,02 19,53 16,19 3,31 12,48 21,10 nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 235 223 211 200 192 183 176 121 167 164 167
usb 155 143 139 137 137 138 141 142 1.44 1.48 158
EUR 0,36 037 036 034 031 0,27 0,23 0,19 0,14 0,09 0,15

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y

Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,85 1,77 1,61 1,56 1,60
EUR/USD 1,08 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,62 0,64 0,62 -0,58 -0,43
EUR/CZK 25,04 25,1 25,3 25,8 25,4
USD/CZK 23,21 22,6 22,4 22,0 22,1 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové k¥ivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 3 —CZ&K  ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 594 60,8 61,0 648 5 T
WrTI USD/barel 54,0 56,0 54,5 57,0 S ~— \4—7 =
zlato USD/unce 1616 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4

Fed 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

CNB 2,25 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters

ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 [ 23,4

Sazby FRA, prodejv % 260 /- 23,0

3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 25'5 / 226
cz 239 232 226 242 235 ' - :

HU 0,82 0,921 1,04 0,85 0,99 25,0 22,2
PL 1,73 1,72 1,73 1,80 1,80 24,5 21,8
EUR 0,42 0,44 0,45 035 037
FRA je dohodou o budouci drokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 L L 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
20.2 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Mar Net balance 9.8 9.8 9.9
20.2 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Jan Percent 0.4 +1.2 0.7
20.2 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Jan Percent 0.8 +1.6 0.8
20.2 14:30 us Philly Fed Business Indx* Feb Index 12.0 36.7 17.0
20.2 16:00 us Leading Index Chg MM * Jan Percent 0.4 0.3
21.2 9:30 DE Markit Service Flash PMI Feb Index (diffusion) 53.8 54.2
21.2 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Feb Index (diffusion) 44.8 453
21.2 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Feb Index (diffusion) 52.2 52.5
21.2 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Feb Index (diffusion) 47.5 47 .9
21.2 11:00 EU HICP Final MM Jan Percent -1.0 0.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazens v tomto dok sou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB*). Tento dokument nepredstavuie nabidky nakupu
nebo prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného financniho instrumenty. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi bt kopirovan a roziifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnutf ziskani podrobnych informaci
o zamyslens inveslici nebo obchodu. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy33i odbomou péci a v dobré vire, avick neruéi za spréwnost jeho obschy ani 2 jeho dplnost nebo piesnost. RB a RBI obecns zakazuie svym analytikim a osobm reportcim analytkim bjt
angaZovan v cennych papirech i finych finanénich instrumentech jakékoliv spolegnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto financnich ndstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

usly zisk zpsoben jakymkoliv fretim osobém pousitim informaci a Gdaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni $ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smysly zakona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojeného krlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovn&z nesmi byt distribuovan obéantm USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Naiizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporuéeni, naleznefe na webové sircnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
hitps://investice.rb.cz/fileadmin//files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank as. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.




