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Prvni odhad némeckého indexu ndakupnich manazerd za
Unor naznadil mirny hospodarsky rust i presto, Ze ukdzal na
propad exportni vykonnosti. Celkovy PMI se oproti po&atku roku taktka
nezménil (sniZil se o desetinu bodu na 51,1), coz bylo ddno
protichédnymi pohyby v jeho struktufe. Promyslovy PMI si pfipsal
2,5 bodu a pokraduje tak jeho postupny vzestup z pasma
hluboké kontrakce, naopak ukazatel ze sluzeb si oproti lednu
pohorsil. Vyrobni PMI svoji hodnotou 47,8 bodu dosdhl na tfindctimésiéni
maximum. Respondenti pFitom jiz zadali pocitovat delsi dodaci
doby materiald a komponent z Ciny vlivem epidemie
koronaviru. Podle vyjadreni spoleénosti Markit economics odhaduijici
vkazatele PMI skutegnost indexu paradoxné& pomohla
dosdhnout vyssich Grovni. Podle na3eho ndzoru viak véznouci
dodavky musi nutné omezovat vyrobu a rist ukazatele tak
jde proti intuici. Vliv epidemie byl vid&t na Gnorovém poklesu exportni
vykonnosti. Sentiment ve sluZbdch se sice oproti lednu sniZil, nicméné stdle

viak tato

plati, Ze domdci poptdvka udrzuje némeckou ekonomiku nad vodou.
Znepokojeni z daliich dopadd koronaviru na globélni obchodni vztahy se
pak projevilo i v poklesu oéekdvdni na pfidtich dvandct mésico. Dnedni
pozitivni vysledky jsou v rozporu s Uternimi ZWE indexy, které
zaznamenaly vyrazny propad.

Unorovy PMI z eurozény dosahl na Sestimésiéni maximum, a
naznadil, Ze evropské hospoddfstvi se zadind pozvolna zvedat. Mirné si
pfitom polepsil jak ukazatel ze sektoru sluzeb (z lednovych 52,5 na 52,8
bodu), tak i z vyroby (ze 47,9 na 49,1 bodu). Ukazatele PMI za prvni
dva mésice letodniho roku v souhrnu naznaluji, Zze by si ekonomika
evropské ménové unie méla v prvnim étvrtleti polepsit o
0,2 % mezikvartalné. Jako v pfipadé Némecka sektor sluzeb zatim
vykazuje pfiznivy vyvoj a udrzuje ekonomiku na mirné ristové trajektorii.
Vyhled na dal3i obdobi viak zistévé nejisty, hlavni hrozba je spatfovéna
ve vlivu koronaviru na mezindrodni obchodni vazby, poptavku i turismus.

Dnedni pfiznivéjsi data z evropské vyroby i sluzeb pomohla spoledné
evropské méné, kterd ndasledné posilila oproti dolaru o 0,2 %, z4hy viak
&ast svych ziskd ziratila. Kurz koruny je dnes naproti tomu pomérné

stabilni pobliz trovné EUR/CZK 25,06.
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Eurozéna EUR
USA USD
V. Britdnie ~ GBP
Svycarsko  CHF
Turecko  TRY
Polsko PLN
Madarsko 1TO0OHUF
Chorvatsko  HRK
Rumunsko  RON
Rusko TOORUB
Ukrajina UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
25,06
23,21

5,85
7.43
3,37
522

36,05

0,947

1,081

1119

max
25,07
23,24
30,02
23,63
3,81
5,86
7,44
3,37
5,23
36,22
0,950
1,082
112,2

min
25,02
23,15
29,91
23,59
3,78
5,84
7,40
3,36
5,21
35,91
0,947
1,079
11,5

%1D
0,10
0,00
0,52
0,17
0,42
0,09
0,36
0,12
0,02
0,93
0,33
0,22
0,19

Okénko trhu
21.02.2020

%6M
2,79
0,26
6,41

0,12
6,05
1,07
5,19
3,44
4,42
2,13
2,47
2,49
4,96

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

€z 225 228 233 239 242 245

6M zména 0,25pb  0,25pb  0,23pb  0,25pb  0,26pb  0,25pb
HU 0,10 0.20 050 060 064 076

6M zména -0,19pb  -0,08pb  0,23pb 0,33pb 0,35pb  0,37pb
PL 149 1.54 Le3 171 179 184

6M zména -0,10pb  -0,05pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,01pb
EUR 045 0,52 0,48 0,42 0,36 0,29

6M zména -0,09pb  -0,11pb -0,07pb -0,00pb 0,05pb  0,07pb
UK 068 0,69 071 075 080 089
Usb 157 1.58 163 168 170 176

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:16
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,25 -0,04 0,16 003 044 -0,38
6M zména 4,67 17,63 1545 11,43 14,01 18,48
12M zména 2,72 18,36 15,13 3,51 12,13 20,74
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 235 223 210 199 189
Usb 1,52 137 134 132 132
EUR -0,36 037 035 033 031

6Y 7Y
181 174
134 133
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,91 2,09 1,59 1,54 1,52
EUR/USD 1,08 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,61 0,64 0,62 0,58 0,44
EUR/CZK 25,06 25,1 25,8 25,8 25,4
USD/CZK 2321 22,6 22,4 22,0 22,1 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové k¥ivky (%)

Komoditni trhy 3 —CZK ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 585 60,8 61,0 648 9 \\
WrTI USD/barel 53,0 56,0 54,5 57,0 iy —
zlato USD/unce 1640 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
_.I T T T T T T
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)
2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 225 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,0 23,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 /_J
(o7 4 239 232 226 242 235 255 / 22,6
HU 0.76 090 103 085 098 25,0 22,2
PL 173 172 173 180 180 245 218
EUR 0,42 0,42 0,44 037 036
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
21.2 9:30 DE Markit Service Flash PMI Feb Index (diffusion) 53.8 53.3 54.2
21.2 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Feb Index (diffusion) 44.8 47.8 45.3
21.2 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Feb Index (diffusion) 52.2 52.8 52.5
21.2 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Feb Index (diffusion) 47.5 49.1 47 .9
21.2 11:00 EU HICP Final MM Jan Percent -1.0 -1.0 0.3
21.2 11:00 EU HICP-X F&E MM Jan Percent -1.3 -1.3 0.3
21.2 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Jan Percent 1.3 1.3 1.3
21.2 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Jan Percent -1.8 3.6
24.2 9:00 (oV4 PPl YY™ Jan Percent 1.6 2.1
24.2 9:00 CzZ PPl MM * Jan Percent 0.4 0.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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