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Banka inspirovand klienty

Rost cen ¢Eeskych priomyslovych vyrobecd navzdory
ocekavéanim zrychlil, kdyz v meziroénim srovndni doséhl v lednu
hodnoty 2,4 %. O&ekdval se pfitom naopak jeho pokles z prosincovych
2,1 % do blizkosti jednoho procenta. V mezimésiénim srovndani pak doslo
k nérostu cen 0 1,3 %, coz byl nejvy$si 6daj zaznamenany od roku 2011.
Na pozorovaném rustu cen se nejvétsi mérou podilelo
odvétvi elektFiny, plynu a pary, které vykdzalo meziro&ni zvy3eni o
9,3 % a ddle pak zdsobovani vodou, kde §lo o 5,4 %. Nezanedbatelny
nérost byl zaznamendn i v oblasti potravindiské vyroby, kterd si
meziroéné pfipsala 5,1 %. | ceny stavebnich praci pokracovaly v lednu
rostem a to 4,2 %. SniZilo se oviem tempo zvySovdni cen
stavebnich materiald, kieré si pripsaly jen 0,6 % a jejich dynamika
tak oproti prosinci klesla na polovinu. Ceny trznich sluzeb pro podniky v
lednu vzrostly o 2,4 %, tedy stejnym tempem jako v prosinci minulého
roku. | pfes aktudlni zrychleni cenového ristu se budou podle nés
tuzemské ceny v prib&hu roku zvySovat klesajicim tempem, primarné
vlivem tlumené cenové dynamiky v partnerskych evropskych zemich, kterd
se v Cesku projevi levn&jsim dovozem vstupd. Cely komentdi naleznete

na: https://bitly/32nR11e

Dnes vydal Cesky statisticky Gfad vysledky konjunkturdlniho prozkumu za
Unor. DOvéra v promyslu se nepatrné zvysila (o 1,7 bodu) na
92,8 bodu, pficemz hodnoceni celkové poptévky se nezménilo, aviak
stav zdsob hotovych vyrobkd se nepatrné zvysil. To mdze byt brano jako
dobrd zpréva, vzhledem k tomu, ze subdoddvky z Ciny jsou kvili siFicimu
se koronaviru ohroZeny, coz by mohlo ohrozit tuzemskou produkei.
Zatimco promysl vykdzal mimé zlep3eni, stavebnictvi se dafilo jiz
trochu hife, kdyz se propadlo o necelych 5 bodu. Presto je divéra ve
stavebnictvi na stdle vysoké Grovni. Spotiebitelé se vice obavaiji o
celkové zhorseni ekonomické situace v nadchdzejicim roce a
zéroveh maiji obavy o svou finanéni situace. Zdrovehn se zadinaji obdvat
rostouci nezaméstnanosti. V porovnani s lofiskym rokem je tak dovéra
spottebiteld niZ3i.

Ddle byl dnes zvefejnén némecky Ifo index za Gnor, ktery vykazal
méné priznivé hodnoceni aktualni situace o dvé desetiny bodu.
Ostatni kategorie, tedy hodnoceni podnikatelského prostiedi a oekavany
ekonomicky vyvoj, zaznamenaly mirny ndrost v Fddu nékolika desetinek
bodi. Na rozdil od ZEW indexu, ktery byl zveFejnén minuly tyden, tak Ife
index spolu s indexem ndkupnich manazeru z vyrobniho
sektoru pfinasi opét nadéji na brzké ekonomické oziveni
Némecka.

Koruna spolu s ostatnimi mé&nami regionu v prib&hu dnedniho dne

oslabila a navrdtila se nad hranici EUR/CZK 25,20.

Autor: Eliska Jelinkova, analyticka, 606 077 161
Editor: Vit Hradil, analytik

Eurozéna
USA

V. Britdnie
Svycarsko
Turecko
Polsko
Madarsko
Chorvatsko
Rumunsko
Rusko
Ukrajina

Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

EUR
uUsD
GBP
CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
RON
100RUB
UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
2519
23,28
30,05

35,65
0,950
1,082

1113

max
25,22
23,31
30,06
23,79
3,79
5,86
7,47
3,38
5,25
36,12
0,951
1,081
11,7

min
24,93
23,07
29,97
23,47
3,77
5,84
7,41
3,35
5,21
35,42
0,946
1,081
11,2

%1D
0,52
0,34
0,11
0,60

0,16

0,17
0,38
0,27
0,46
1,12
0,58
0,22
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%6M
2,26
0,24
5,08
0,03
5,92
0,53
4,72
3,35
4,13
2,12
2,65
2,53
4,91

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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6M zména
HU

6M zména
PL

6M zména
EUR

6M zména
UK

uUsD

1D 17 M 3M 6M 1R
225 228 233 239 242 @ 245
0,25pb  0,25pb  0,23pb 0,25pb 0,26pb  0,25pb
010 020 052 061 065 077
0,05pb  0,01pb 0,25pb 0,34pb 0,37pb  0,40pb
150 154 163 171 179 184
0,05pb  -0,05pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,01pb
045 051 047 040 035 029
0,09pb  -0,09pb -0,06pb 0,01pb 0,07pb  0,10pb
067 062 071 075 080 089
156 158 165 162 171 177

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:37
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 2,59 -3,71 3,66 003 0,78 -1,05
6M zména 3,62 11,74 9,87 12,32 11,35 15,58
12M zména  -1,36 12,70 9,53 3,61 11,40 19,05
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 233 221 205 193 182
Usb 1.44 129 1,22 121 122
EUR -0,38 038 037 036 -033

6Y
173
123
0,30

7Y
Lé6
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027

8Y
159
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0,22

oY
154
128
018

10Y
150
130
0,12

15Y
133
139
0,07

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y

Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,77 1,73 1,50 1,53 1,46
EUR/USD 1,08 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,64 0,67 0,66 -0,62 -0,48
EUR/CZK 25,19 25,1 25,3 25,8 254
USD/CZK 23,28 22,6 22,4 22,0 22,1 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové k¥ivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 3 —CZK usb EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 56,2 60,8 61,0 64,8 2 ——
WrTI USD/barel 51,2 56,0 54,5 57,0 \y
zlato USD/unce 1679 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 2,25 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 ) 23,8
Sazby FRA, prodejv % 26,0 - —_— - 23,4
3x6 6x9 Ox12 3x9 6x12 - 23,0
cz 239 232 221 242 235 255 1 226
HU 0.77 087 097 082 093 25,0 L 222
L 173 171 168 179 176 245 [
/ 21,8
EUR 0,43 045 046 036 037 !
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
24.2 9:00 Ccz PPl YY™ Jan Percent 1.6 2.4 2.1
24.2 9:00 CzZ PPl MM* Jan Percent 0.4 1.3 0.1
24.2 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Feb Index 0 -0.20
25.2 8:00 DE GDP Detailed YY NSA* Q4 Percent 0.3 0.3
25.2 8:00 DE GDP Detailed QQ SA* Q4 Percent 0.0 0.0
25.2 15:00 us CaseShiller 20 YY Dec Percent 2.8 2.6
25.2 16:00 us Consumer Confidence Feb Index 132.0 131.6
25.2 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Feb Index 0 20
27.2 11:00 EU Industrial Sentiment Feb Net balance 7.5 7.3
27.2 11:00 EU Economic Sentiment Feb Index 102.7 102.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazens v tomto dok sou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB*). Tento dokument nepredstavuie nabidky nakupu
nebo prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného financniho instrumenty. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi bt kopirovan a roziifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnutf ziskani podrobnych informaci
o zamyslens inveslici nebo obchodu. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy33i odbomou péci a v dobré vire, avick neruéi za spréwnost jeho obschy ani 2 jeho dplnost nebo piesnost. RB a RBI obecns zakazuie svym analytikim a osobm reportcim analytkim bjt
angazovén v cennych papirech & fingch financnich h jakékoliv spolecnost, kierou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojs nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

usly zisk zpsoben jakymkoliv fretim osobém pousitim informaci a Gdaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni $ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smysly zakona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojeného krlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovn&z nesmi byt distribuovan obéantm USA a Kanady. Uplnou
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