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Unorovy prizkum ekonomické dovéry v eurozéné dopadl Utetni kurzy &eskeé koruny a k"‘f°"é P‘:"i"Y .
mirné nad oéekavani, kdyz vykdzal nérist ve viech sledovanych dnes max min %1D %66M
slozkéch. Sentiment ve sluzbéch tak oprofi lednu piihodil 0,2 bodu a  Evrozéna  EUR 2529 2537 2525 024 -190

zakotvil na hodnoté 11,2, nejvye od kvéina 2019. V rdmci zemi USA  USD 2306 2330 2305 1,06 0,76
Evropské unie pak index sluzeb stagnoval na hlading 10,7. | V. Britinie ~ GBP 2977 30,04 2969 1,18 4,00
v primyslu se divéra zlepsila, kdyz z lednovych -7,3 narostla na -6,1,  Svycarsko ~ CHF 23,80 23,88 2376 042 0,16
pricemz trhy olekdvaly jen kosmetické zlepseni na -7,2 bodu. Turecko  TRY 3.74 3,78 3,74 -1,16 -7,06
Souhrnny index ekonomické divéry pak poskoéil o 0,7 bodu na Polsko ~ PLN 5,86 5,88 5,86 -0,31 -0,90

soulasnych 103,5, a tudiz také piekonal trhy oéekdvanou stagnaci. Madarsko 100HUF 7,47 7,49 7,45 -0,04 4,61
Prizkum oviem probihal v obdobi pied 20. dnorem a nezachytil Chorvatsko  HRK 3,39 3,40 3,38 -0,24 -3,20

tak eskalujici obavy o Sifeni koronaviru na starém Rumunsko RON 526 527 5,25 0,36 4,11
kontinentu, kterych jsme sv&dky v poslednich dnech. Lze tak Rusko TOORUB 3504 3561 3498  -1,50 -0,70
predpokladat, Ze nejnovéj§i data skuteénou néaladu Ukrajina  UAH 0,943 0,945 0,941 0,39 0,21
Evropani ponékud nadhodnocuii. EUR/USD 1,096 1,098 1,088 0,77 -1,15

JPY/USD 1099 110,5 109,8 0,44 3,98
Odhad rostu ekonomiky USA v pos|ednl’m Evrtleti roku 2019 zbstal  Hodnota "dnes” ie fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
nezménén na 2,1 % anualizované. Doslo oviem k mimé Gpravé denni % zména, %6M je % zména za 6 mésich. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
prispévko jednotlivych slozek, kdyZ za pozorovanym ristem nové v @  aktudlni hodnoty k &asu uzévérky Okénka trhu.
néco mensi mire stoji americké domdcnosti a naopak vice Zdroj: Thomson Reufers
mezindrodni obchod a tvorba zasob. Dobrou zprévou pro
Ameri¢any dnes byl Gdaj o objedndavkdch zbozi dlouhodobé spotieby, Brent e WTI
které po o&isténi o dopravni prostfedky v lednu mezimésiéné narostly o 90
0,9 %, ¢&imz suverénné ptekonaly odhady, jez ¢inily 0,2 %. Jedté lépe g0 ra
pak dopadly podnikové objedndavky kapitdlovych statkd (mimo obranu

a letectvi), kde byl zaznamendn mezimésiéni nérost o 1,1 %, ply 70
jeden procentni bod nad trznimi odhady. Mezi americké firmy se 60
tak po doéasném uklidnéni mezinarodni politické situace

ziejmé vraci chuf a odvaha investovat. 50

Ceskd koruna se spolu s ostatnimi ménami regionu dri na slabych 40
Urovnich, kam je zahnala obava o dopady Sifeni virové 30

ndkazy po Evropé. Béhem dne sice krdtce posilila do okoli ~ 06/2018 11/2018 04/2019 09/2019 02/2020
EUR/CZK 25,25, nicméné zdhy se vrdtila zpét k pfedchozi hladiné
EUR/CZK 25,35.

Vzhledem k pozorovanému Gtéku kapitdlu smérem k bezpe&nym Zdroj: Thomson Reuters
pristavim, mezi které patii mimo jiné americky dolar, pfehodnotil

tym RBI svij odhad na vyvoj kurzu EUR/USD. V nebliz3i dobé Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

tak olekdvd, Ze si dolar udrZi svou nové nabytou silngjsi pozici 1D T ™ 3M 6M 1R
v blizkosti EUR/USD 1,09 a pokud nedojde k dal$im neogekdvanym CZ 225 2,28 2,33 2,39 2,42 2,45
turbulencim, bude jeho kurz vi&i euru v pfistich mésicich prakticky 6M zména 0,25pb  0,25pb  0,23pb  0,25pb  0,26pb  0,25pb
stabilni. HU 0,10 021 051 0.60 0.66 0.75

6M zména -0,01pb  0,04pb 0,26pb 0,34pb 0,39pb 0,39pb
PL 1,52 1,54 1,63 1,71 1,79 1,84

Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména -0,03pb  -0,05pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,01pb
Editor: Elitka Jelinkovd, analyticka EUR -045 0,52 -0,49 0,43 0,38 0,30
research@rb.cz 15:13  6M zména -0,10pb -0,12pb -0,06pb 0,01pb 0,05pb 0,08pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0468 0,69 0,71 0,73 0,75 0,81
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX usb 1,57 1,58 1,60 1,61 1,59 1,61
1D zména -2,28 3,16 3,27 2,37 0,46 -0,38 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,75 3,62 2,12 3,72 2,10 6,49 Jednd se o dnesni fixing Gv&rovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -6,49 6,72 3,68 -3,66 4,41 11,59 nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 227 207 1921 179 168 160 133 148 144 141 145
usp 129 112 1,08 108 110 L 114 L 11z 122 132
EUR 040 042 039 039 036 0,32 0,28 025 019 013 008

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.
Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,82 1,75 1,50 1,44 1,41
EUR/USD 1,10 1,09 1,10 1,10 1,13 DE -0,70 0,74 0,74 -0,70 -0,55
EUR/CZK 25,29 25,1 25,8 25,8 25,4
USD/CZK 23,06 23,0 23,0 23,0 22,5 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 —CZK ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 51,6 60,8 61,0 64,8 2 N\
WrTI USD/barel 46,4 56,0 54,5 57,0 \\ —_—
zlato USD/unce 1651 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 2,25 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 ] 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,0 /23,0
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 -
¢z 236 228 209 238 229 25— 226
HU 078 0920 101 085 099 25,0 22,2
L 171 161 154 173 165 245 218
EUR 047 0,49 0,49 040 041
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum éas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
27.2 11:00 EU Industrial Sentiment Feb Net balance 7.3 -6.1 7.3
27.2 11:00 EU Economic Sentiment Feb Index 102.8 103.5 1028
27.2 11:00 EU Business Climate Feb Indicator -0.28 -0.04 0.23
27.2 14:30 us Durable Goods Jan Percent -1.5 -0.2 2.4
27.2 14:30 us GDP 2nd Estimate Q4 Percent 2.1 2.1 2.1
28.2 14:30 us Personal Income MM Jan Percent 0.3 0.2
28.2 15:45 us Chicago PMI* Feb Index 459 42.9
28.2 16:00 us U Mich Sentiment Final Feb Index 100.9 100.9
2.3 9:30 CZ Markit PMI Feb Index (diffusion) 0 45.2
2.3 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Feb Index (diffusion) 0 47.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt

angazovdn v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s im Compli

RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo
udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




