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Ceny vyrobcd v eurozéné v Gnoru oproti stejnému obdobi minulého
roku poklesly o 1,3 %, v mezimésiénim srovndni se pak jednalo o
snizeni 0 0,6 %. V obou pfipadech tak doilo k vyrazné citelngjsimu
zleviiovani, nez kolik &inily trzni odhady. Nejvétii mérou se na tomto
vyvoji podilel sektor energii, kde se ceny mezimé&siéné& snizZily o 2,3 %
a meziroéné pak dokonce o 6,5 %, coz si Ize vysvétlit nebyvale levnou
ropou. Unorovd &isla piitom jesté nereflektuji utlumeni
ekonomické aktivity vlivem opatfeni zavedenych ¢&lenskymi
zemé&mi ve snaze o zpomaleni postupuijici virové epidemie.

Evropské& komise ohldsila svij plén na podporu ekonomik zemi EU
v jejich boji proti dopaddm pandemie. Podle pfedstav komisafd by
k jiz dfive ohlésenym 37 miliarddm eur, které na tyto G&ely poputuji
z kohezni politiky, mélo pfibyt dalSich az 100 miliard eur. Tyto
penize by potom mély slouZit na podporu takzvaného kurzarbeitu
v &lenskych zemich, tedy opatfeni umozAujicich firmém nepropoustét
zaméstnance tim, Ze by jim komise uhradila &ast mzdovych ndkladd.
Tento zamér oviem podléhd schvdleni jednotlivymi &lenskymi zemé&mi,
ielikoz bude pro jeho financovani zapottebi, aby se zaruéily za
jejich vypujceni. Komise zdrovefi ozndmila svdj Gmysl pfesmérovat
na boj proti pandemii i daldi prosttedky z kohezni i spoleéné
zemédélské politiky.

Nové zddosti o podporu nezaméstnanosti ve Spojenych statech
b&hem tydne kondiciho 28. bfezna opét vystielily vzhoru, kdyz jich
bylo evidovéno vice nez 6,6 milionu. Timto &islem suverénné
prekonaly trzni odhady i historicky rekord z pfedchoziho tydne, ktery
&inil pfiblizné 3,3 milionu. Jen pro srovndni - pfedchozi rekord
pochdzel z roku 1982 a ¢inil ,pouhych” 695 tisic Zadosti.
Kromé uzaviréni provozi kvili epidemii, kterd se varovnym tempem
§ifi jiz témé&f po celém Uzemi USA, |ze za bezprecedentnim ndristem
z4dosti o podporu hledat i baligek stimulaénich ekonomickych
opatfeni z dilny administrativy prezidenta Trumpa. Ten vyrazné zvysil
samotnou podporu a zdrove rozsifil okruh Americ¢and, ktefi na ni maji
ndrok.

Ceska koruna dnes opét neméla svij den. Po rénu sice jeité
opatrné posilovala do okoli EUR/CZK 27,40, nicméné z&hy o veskeré
zisky pfisla a do kolen ji pak srazila data o evropskych cendach
vyrobct, které ji vyhnaly az do blizkosti EUR/CZK 27,60.
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PX DAX SX5E TOPIX DJ SPX
1D zména 1,12 -0,69 0,34 1,57 4,44 4,41
6M zména 22,42 21,10 -21,80 -15,45 -21,19 -16,31
12M zména -28,14 20,77 22,68 -17,92 -20,49 -14,69

Zdroj: Thomson Reuters

1Y 2y 3y 4y 5Y
CZK 058 074 078 081 081
Usb 064 046 046 048 049
EUR 027 030 029 027 023
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

EUR
usD
GBP
CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
RON
100RUB
UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes max
27,56 27,60
2529 25,41
31,41 31,50
26,12 26,19
380 3,82
6,03 6,05
758 765
3,61 3,62
570 572
32,11 32,43
0,925 0,925
1,087 1,097

107,2 107,6

min
27,39
25,01
31,04
25,88
3,74
5,97
7,54
3,59
5,67
31,86
0,904
1,087
107,0

Okénko trhu

02.04.2020
%1D %6M
0,64 7,08
0,99 8,03
1,48 8,90
0,76 10,72
1,09 -7,80
0,92 1,31
2,19 -2,06
0,61 4,15
0,69 5,18
139  -11,28
2,13 -2,23
0,84 -0,80
0,06 0,04

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k éasu uzdvérkv Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
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Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

06/2019

11/2019

1D 1T ™ 3M 6M R
1,02 101 1,04 101 1,00 0,96
-0,98pb  -1,02pb -1,06pb -1,16pb -1,20pb -1,30pb
081 0,88 0,88 085 0,84 0.86
0,74pb  0,76pb  0,69pb 0,64pb 0,59pb 0,57pb
0,88 101 1,14 117 118 123
-0,69pb  -0,59pb -0,50pb -0,55pb -0,61pb -0,61pb
0,44 0,52 0,47 0,34 0,28 0,17
0,03pb  -0,0Tpb 0,01pb 0,08pb O,11pb 0,17pb
0.06 012 023 057 072 0.83
o011 0,43 1,02 144 1,20 100

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzo
2020 2020 2020 2021
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
EUR/USD 1.09 1,11 1,13 1,13 1,15
EUR/CZK 27,56 27,0 26,5 26,0 25,5
USD/CZK 25,29 24,3 23,5 23,0 22,2
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Okénko trhu
02.04.2020

Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
(o7 4 0,78 1,04 1,22 1,25 1,51
DE 0,63 064 060 057 -0,44

Aktudlini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Zdroj Thomson Reuters
Swapové vynosové krivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Komoditni trhy 9 —CZK ——USD EUR
WTI USD/barel 22,1 32,0 38,8 57,0

Aktudl 2020 2021 2022
1 R/'\
zlato USD/unce 1603 1560 1440 1500

Brent USD/barel 26,8 35,0 43,0 64,8
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k asu uzdvérky Okénka trhu. 0

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) : ' ' ' ' ' '
20 o020 2090 2001 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
¢NB 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.

Prognézy na dalii &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK

* znadi Gdaj "pod revizi" 29,0 L %2'481
Sazby FRA, prodejv % 28,0 - 250
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 70 — [ 448
cz 041 043 042 041 050 ! - 238
HU 096 086 095 103 101 26,0 - 538
EPL 061 050 045 063 053 25,0 r %%;5’
UR 0,33 0,37 040 029 029 L 271'8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1 21 :4
6x9 znamend za 3est mésich na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k asu vzévérky Okénka frho. Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendéf uddlosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal minulé
2.4 11:00 EU Producer Prices MM Feb Percent 0.2 -0.6 0.4
2.4 11:00 EU Producer Prices YY Feb Percent 0.7 -1.3 0.5
2.4 16:00 us Factory Orders MM Feb Percent 0.2 0.5
3.4 9:55 DE Markit Comp Final PMI Mar Index (diffusion) 36.8 37.2
3.4 9:55 DE Markit Services PMI Mar Index (diffusion) 34.3 34.5
34 11:00 EU Retail Sales YY* Feb Percent 1.7 1.7
3.4 11:00 EU Retail Sales MM Feb Percent 0.1 0.6
3.4 14:30 us Average Earnings MM Mar Percent 0.2 0.3
3.4 14:30 us Non-Farm Payrolls Mar Person -100 273
3.4 16:00 us ISM N-Mfg PMI Mar Index 44.0 57.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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