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Promyslova produkce Promysl klesa pod tlakem viru

Jak se dalo oéekavat, ani éesky promysl nezidstal imunni viéi koronavirové
nakaze. Po odisténi o vliv pracovnich dnd v bFeznu meziroéné odepsal 10,8 %,
&imz oviem oproti trznim odhaddm prekvapil spide pozitivng, kdyz oekdvani &inila -14,2 %.
Ackoliv se pfi podobném poklesu pochopiteln& nedd hovofit o Gspéchu, vysledek je stéle
znateln& lepsi, nez jakého promysl dosahoval b&hem horké faze krize z let 2008/09. Po
sezénnim odisténi breznovy vysledek odpovidé mezimé&siénimu utlumeni produkce o 8,7 %.
Trzby promysinikd meziroéné& vykdzaly pokles o 9,5 %, pficemz citelngji ubyly ty ze
zahraniéi, nezli z tuzemska. Smutnou, aé ne zcela piekvapivou zprdvou je propad novych

—— 5ety promér zaokézek, ktery dosahl ]~5,7 %. Elfon.omické r(-?-srrikce souvife]ici s boi:am profi viru se tak na
Zdro: Raffesenbank, Macrobond promyslovém vykonu citelné projevily, ackoliv na rozdil od sluzeb se na vyrobni
podniky nevztahovaly tak pFisné zakazy. Ochlazeni zatim vyraznéji nepociili ani
zaméstnanci, kterych v bfeznu meziroéné ubylo v eviden&nim vyjadfeni 2,6 %, tedy prakticky
stejné jako v noru. Jejich prdmérnd mzda pak narostla o 3,2 %, coz oviem jasné ukazuje
tendenci firem k Setfeni ndklady, jelikoz mzdovéa dynamika oproti unoru zpomalila
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13 N Slaby bfezen stdhl do zé&poru i promyslovy vykon za celé prvni &tvrileti, které tak konéi
8 Y meziro¢nim poklesem o 4,6 % a oproti pfedchozimu kvartdlu o 3 %.
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Nejvyznamnéjsi Skody na narodni ekonomice zpisobila epidemie v sektoru
vyroby motorovych vozidel. Kompletni odstévky celych zdvodd hlavnich automobilek
se projevily meziroénim poklesem vyroby o 25,8 %, coz ubralo celych 5 procentnich bodd
z celkového tuzemského objemu. S odstupem pak ndsledovala vyroba stroji a zafizeni,
kterd odepsala 17,9 %, &imz se na celku podilela -1,6 procentniho bodu. Naopak dobfe se
navzdory viru drzela vyroba potravindfskych vyrobkd, kterd ristem o 6,9 % pfispéla 0,3
procentniho bodu, &i vyroba papiru (+12,9 %), kterd pfihodila 0,2 procentniho bodu.

Bariéry expanze v promyslu
100%
80%
60%
40%

Cesky promysl neéekaiji lehké éasy ani v nejblizich mésicich. Jeitg dubnova
data budou dramaticky ovlivnéna preventivnimi  odstavkami a ztiZenymi vyrobnimi
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0(%2)3_]5 06.16 0917 12.18 03.20 podminkami i tam, kde naddle existuje poptdvka. Ani po pfipadném ndvratu ke standardnimu
g rezimu oviem nebude zdaleka vyhréno. Drtivy propad ekonomického vykonu v Evropé i ve

m Financni potize svété se zdkonité projevi i snizenou poptdvkou po promyslovém zbozi. O ndvratu
Nedostatek materidlu k predkrizové plynulosti zahraniéniho obchodu v tuto chvili Ize také s Gspéchem pochybovat.

® Nedostatek zaméstnancd Prumyslova recese tak se tak bude tahnout dlouhé mésice a do kladnych
:;;3::“’65”6 poptavka hodnot se ziejmé letos jiz nepodivame. S tim jak se budou podnikdm snizovat trzby

Zdro; Raiffeisenbank, Macrobond a postupné budou odeznivat i vlddni opatfeni pro udrzeni zaméstnanosti si to pak

nevyhnuteln& vyzddd i propousténi. To se bude tykat hlavné pracovnikd, ktefi v oboru pisobi
krat$i dobu. Ty zku3ené si firmy budou chtit udrzet i za cenu do&asné zvy3enych nékladi,
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a édajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, joko3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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