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Maloobchodni trzby bez zapoéteni prodejiu automobilt v dubnu
meziroéné poklesly o 10,6 %, coz bylo podstatnd méné, nez ¢inila trzni
ocekdvani. Celkové triby véetné motoristického segmentu se ve
srovnani se stejnym mésicem predchoziho roku snizily o 21,2 %.
Zavedeni karanténnich opatfeni zpUsobilo, Ze fada prodejen byla zcela
uzaviena nebo méla omezeny provoz, coz ovlivnilo prodeje v téchto
provozovndch a ovlivnilo i kvalitu statistického Setfeni. V dubnu by poklesy
trzeb mély dosdhnout pfislove¢ného dna. Kvétnové postupné uvolfiovéni
karanténnich opatfeni a otvirdni obchodd by mélo zadit zvedat i
maloobchodni itraty. Nicméné navrat na predkrizové urovné bude
spise dlouhodoby. Sentiment spotiebiteld je silné zasazen, lidi
bez prace bude pribyvat a znaéné zpomali i mzdovéa dynamika.
Vice naleznete v nasem komentdfi zde: https://bit.ly/30ny7ZN

Ceské mira nezaméstnanosti se v kvétnu zvedla o dvé desetiny
procentniho bodu a dosdhla 3,6 %. Ocekavany prudky ndrist poétu lidi
bez préce po vypuknuti epidemie koronaviru a zastaveni vyroby v fad&
podnikd se tak zatim nekond. Z historického pohledu se tuzemskd
nezaméstnanost zatim naddle drzi na pfijatelnych drovnich. Zaroven Grady
préce nadadle registruji cca 331 tis. volnych pracovnich mist. Cast
pracovnich mist navic dosud podpiraji vladni zachranné
programy, které viak budou postupné ukonéovéany, &mz se ve
firméch opét zvysi tlak na ndkladovou efektivitu a tedy propusténi
nadbyteénych lidi. Posledni data navic naznaduji, Ze ani restart
ekonomiky nebude hladky a miuie byt vleklejsi, nez se pivodné
&ekalo. Pokud se bude vyvoj ubirat timto smérem lze oéekavat vyraznéjsi
narosty lidi bez prace ve druhé poloviné roku. Vice naleznete
v nasem komentdfi zde: https://bitly/2MzeNQS

Némecké objednavky ze zpracovatelského prumyslu odepsaly v
dubnu dalsich 25,8 %, &imz o vice nez pét procentnich bodd piekonaly
trzni o&ekdvéni. Po bfeznovém poklesu o vice nez 15 % se jednd o druhy
vyrazny sedup v fadg, ktery je zdroved nejvétsi od poldtku sledovéni dané
&asové fady v lednu 1991. Oproti stejnému mésici pied rokem cinil pokles
novych objedndvek ogistény o vliv kalendéfnich efektd 36,6%.

Pfekvapivé pfizniva data dnes pfisla z amerického trhu prace.
Po&et pracovnich mist stoupl v kvétnu o vice nez 2,5 milionu, kdyz trzni
oéekdvani  naopak poégitala s 8 milionovym  propadem. Mira
nezaméstnanosti tak zaznamenala pokles z dubnovych 14,7 %
na aktudlnich 13,3 %, zatimco trzni odhady pogitaly s jejim ristem az ke
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozdna EUR 26.59 26.67 26.50 0.11 3.80
USA USD 23.47 2355 2335 -0.81 1.92
V. Briténie GBP 29.73 29.75 29.59 0.16 -1.69
Svycarsko  CHF 24.48 24.64 2430 -0.82 512
Turecko TRY 3.46 3.48 3.46 -1.25 -13.34
Polsko ~ PLN 5.99 6.02 5.97 -0.23 0.25
Madarsko TOOHUF 772 7.74 7.70 0.00 -0.23
Chorvatsko  HRK 3.51 3.52 3.50 -0.09 2.30
Rumunsko  RON 5.50 5.51 5.48 0.11 2.90
Rusko TOORUB 34.16  34.34 33.92 0.14 -5.34
Ukrajina UAH 0.881 0.885 0.878 -0.36 -9.53
EUR/USD 1.131 1.138  1.128 0.19 1.91
JPY/USD 109.6 109.7 109.1 0.43 0.78

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k éasu uzdvérkv Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

dvaceti procentim. Data tak ukazuji flexibilitu amerického trhu préce, ktery jak 1D T ™ 3M 6M 1R
rychle reagoval na ndstup epidemie a zavirdni provozl, tak se nyni rychle CZ 025 0.27 0.30 0.34 0.36 0.43
adaptuje na uvoliiovani karantén a rozbéh ekonomiky. Pfiznivd data  6M zména -1.75pb  -1.76pb -1.80pb -1.84pb -1.86pb -1.83pb
z amerického trhu prace podnitila dalsi rost akcii nejen v USA, ale i v Evropé. HU 0.84 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90
Ze sentimentu t8Zi i koruna, jejiz kurz se znovu podival pod EUR/CZK 26,5. 6Mzména 0.79pb  0.81pb 0.77pb 0.74pb 0.68pb  0.63pb
PL 017 0.19 0.24 0.27 0.29 0.30
Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089 6M zména -1.42pb  -1.39pb -1.39pb -1.43pb -1.50pb -1.54pb
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka EUR 046 0.52 -0.48 0.35 -0.20 0.12
research@rb.cz 15:36  6M zména -0.00pb  -0.03pb -0.03pb 0.04pb 0O.14pb  0.15pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0.06 0.06 0.09 0.23 0.38 0.57
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX UsbD 0.06 0.10 0.18 0.32 0.48 0.63
1D zména 2.22 2.54 2.35 0.54 005 034  Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména  -12.65 -3.19 -7.90 589  -6.19  -1.07 Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -10.24 4.85 0.89 3.28 0.90 7.85 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésic v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CZK 034 048 052 059 0.64 0.73 0.73 0.82 082 088 103
Usb 032 030 034 043 051 0.60 0.70 0.78 0.84 091 1.09
EUR -0.25 -0.28 029 -0.27 -0.23 -0.19 -0.14 -0.09 -0.04 0.01 0.19

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

2020 2020 2020 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0.03 0.15 0.52 0.85 0.96
EUR/USD 113 1.11 1.13 1.13 1.15 DE -0.57 -0.59 -0.54 -0.41 -0.28

EUR/CZK 26.59 27.0 26.5 26.0 25.5

USD/CZK  23.47 24.3 23.5 23.0 22.2
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové kFivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 2 —CZK ——UsD EUR
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel  41.9 35.0 43.0 64.8
WTI USD/barel 38.7 32.0 38.8 57.0 1 '
zlato USD/unce 1,684 1,560 1,440 1,500 /
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0

-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) ' ' ' ' ' '
2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

2020 2020 2020 2021
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
¢NB 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27.0 23.8
Sazby FRA, prodejv % 26.5 - = 23.4
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26.0 23.0
€z 026 029 036 030 039 25.5 226
HU 0.83 0.80 0.75 0.83 0.80
PL 0.23 025 027 026 031 250 222
EUR 040 040 040 029 033 24.5 21.8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24.0 T T T T T T T T T T T T T 1T 214
6x9 znamend za $est mésicd na ti mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu. AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendéa¥ udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
5/6 9:00 Cz Retail Sales YY* Apr Percent -20.0 -10.6 -8.9
5/6 10:30 cz Unemployment Rate May Percent 3.6 3.6 3.4
5/6 14:30 us Average Earnings MM May Percent 1.0 -1 4.7
5/6 14:30 us Non-Farm Payrolls May Person -8000 2509 20537
8/6 8:00 DE Industrial Output MM* Apr Percent -16.8 9.2
8/6 9:00 Ccz Trade Balance ™ Apr CZK 2.3 3.1
8/6 9:00 Cz Industrial Output YY™ Apr Percent 25 -10.8
8/6 10:30 EU Sentix Index* Jun Index (diffusion) -22.5 -41.8
9/6 10:00 Ccz FX Reserves EUR May EUR 0 133.98
9/6 11:00 EU GDP Revised YY Q1 Percent -3.2 -3.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud e jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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isou pouze informativni, nezévazné a p if nézor R a.. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dok
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobam. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy&i odbornou péi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB o Rel obecné zakazuje svym analytiks Iytikom byt
RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

a osobdm

angazovdn v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddél C

usly zisk zpsoben jakymkoliv fretim osobdm pousitim informaci a Gdajt obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuZeni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdésich predpis. Tento dokument neni urcen
pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojeného krlovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovné2 nesmi byt distribuovén ob&anm USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Naizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani fthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

https://investice.rb.cz/fileadmin/files/discl

- RBroker.pd. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Piikops 28, Praha 1.



