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Koronavirové epidemie zpUsobila meziroéni propad promyslové
produkce v dubnu o 33,7 %, tedy suverénné nejvétsi v historii
méFeni. V mezimésiénim srovndni po sezénnim o&isténi doslo k poklesu o
23,4 %. Vysledek je tak jesté o pozndni hordi, nez kolik &inily trzni odhady.
Bidnd dubnové kondice se promitla i do promyslovych trzeb, které meziro&né
odepsaly 35,5 %, pfi¢emz vyraznéji se na tomto propadu podepsaly prodeje
pies pfimy vyvoz (41,7 %), nez doméci (27,3 %). Evidenéni pocet
zaméstnanch meziroéné klesl o 3,2 % a jejich promérné mzda dokonce o 5,6
%. Nadgji na brzky obrat hati ddaje o novych zakdzkach, kterych v dubnu
meziroéné ubylo 42 %. Ackoliv byly ekonomické restrikce jiz témé&f kompletné
uvolnény, nelze od éeského prumyslu oéekavat rychly navrat na
predchozi Grovné, vykon tuzemského primyslu bude spise maldtny. Vice

naleznete v nasem komentdfi zde: https://bit.ly/3fésfYV

Podle predbéznych Udaji skonéila v dubnu bilance zahraniéniho
obchodu se zbozim v béznych cendch schodkem 26,9 mid. Ké.
Ten byl oproti stejnému mésici pied rokem nizsi o 42,9 mid. K&.
Vysledek vyrazn& zklamal trzni oé&ekdvdni, kterd poéitala zhruba
s vyrovnanou bilanci zahraniéniho obchodu. Vyvoz pokragoval v poklesu,
ktery se viak v dubnu vyrazné prohloubil na 39,3 %, meziroéné&, zatimco
dovozy klesly o 27,0 %. Celkovy zahraniéni obchod se zboZim ovlivnily
dopady opatieni profi 3ifeni koronaviry, tedy uzavfeni hranic, odstavky vyrob
a preruseni provozu firem. S tim jak se b&hem kvétna postupné
rozbihala ekonomicka aktivita a uvoliiovala se omezeni na
hranicich, zvedne se i zahraniéni obchod. Druhd polovina roku by uz
méla byt z hlediska objemu exportd i importd daleko pfizniv&jsi, nicméné vie
bude zdlezet na tom, jak rychle se =zotavi zahraniéni poptdvka.
Predpokladany hospoddisky pokles v eurozéné se negativné podepise i na
tuzemské obchodni vymén&. Vice naleznete v nasem komentdfi zde:
https://bit.ly /2 zefHi)

Némecka promyslovéa vyroba odepsala v dubnu dalsich témér
18 %, coz znamenalo prohloubeni meziroéniho poklesu na 25,3
%. BFeznovy vysledek byl pak revizi mirné upraven na -8,9 % z pivodnich -
9,2 %. Pokles produkce v dubnu byl pfitom plo3ny a zasdhl viechny
sledované kategorie, nejvice viak zklamala vyroba investiéniho zboZi, kterd
odepsala 35,3 %. Podstatné lépe si vedlo stavebnictvi, kde se produkce
snizila jen cca o 4 %. Pokud vezmeme v Uvahu, Ze koronavirovd epidemie
zasdhla je$t® mnohem vyrazngji sekfor nevypadaiji  vyhlidky
n&meckého hospoddfstvi pro druhé &tvrileti prilis rizové. Jak naznaduji dnesni
&isla i dal3i predstihové indikdtory, mohl by mezikvartalni pokles némeckého
HDP ve druhém ¢ivrileti atakovat az deset procent (po propadu o 2,2 %

sluzeb,
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna  EUR 26.59  26.67 2654 002 4.11
USA USD 23.56 23.64 23.47 0.37 2.00

V. Britdnie  GBP 29.81 2996  29.79 0.27 -1.71
écharsko CHF 24.48 24.52 24.40 0.01 4.69
Turecko  TRY 3.47 3.49 3.46 020  -12.48
Polsko PLN 6.00 6.00 5.99 0.18 0.72
Madarsko  TOOHUF  7.73 775 7.72 0.12 0.12
Chorvatsko  HRK 3.51 3.52 3.51 0.06 2.42
Rumunsko  RON 5.50 5.51 5.49 0.02 2.94
Rusko TOORUB  34.50 34.56 34.34 0.99 -4.84
Ukrajina UAH 0.884 0.888 0.884 -0.37 9.15
EUR/USD 1.129 1.132 1.127 0.07 2.08
JPY/USD 109.3 109.7 1093 -0.24 0.71

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

v Q1). Pfitom némeckd vldda pipravila zdaleka nejitédreisi balicek fiskalnich 1D 1T ™M 3M 6M 1R
stimuld, aby pomohla rozhybat zasazenou ekonomiku. CZ 025 0.27 0.30 0.34 0.36 0.43
6M zména -1.75pb  -1.76pb -1.80pb -1.84pb -1.86pb -1.83pb
HU 0.87 0.920 0.90 0.20 0.920 0.90
6M zména 0.82pb  0.81pb 0.77pb 0.74pb  0.69pb  0.63pb
PL 0.17 0.19 0.24 0.27 0.29 0.30
Autor: Lubos Rozicka, analytik, 603 808 089 6M zména -1.41pb -1.39pb -1.39pb -1.43pb -1.50pb -1.54pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR 046 0.52 -0.48 0.37 -0.20 0.12
research@rb.cz 14:30  6M zména 0.00pb -0.03pb -0.03pb 0.03pb 0.14pb 0.15pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 005 0.06 0.09 0.22 0.38 0.57
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX UsbD 0.06 0.10 0.18 0.31 0.48 0.63
1D zména 0.81 0.04 -0.18 1.13  3.15 262 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -10.61 -2.23 -7.39 491 2.87 1.66 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -8.19 6.26 0.18 543 391 10.63 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 034 046 054 0.62 0.9 0.74 0.82 0.87 0.92 0.92 1.08
usb 033 031 036 043 0.52 0.62 0.70 0.78 0.85 0.90 1.08
EUR -0.26 -0.30 0.28 -0.28 .0.25 0.21 0.16 0.12 -0.07 -0.03 0.15

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters



Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Prognéza kurzo

Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
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(o7 4 0.04 0.33 0.53
DE -0.57 0.61 -0.56
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2020 2020 2020 2021

Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
EUR/USD 1.13 1.11 1.13 1.13 1.15
EUR/CZK  26.59 27.0 26.5 260 255
USD/CZK  23.56 24.3 23.5 23.0 222

Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 422 350 430 6438
WTI USD/barel  39.1 32.0 38.8 57.0
zlato USD/unce 1,692 1,560 1,440 1,500

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové k¥ivky (%)
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2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

2020 2020 2020 2021
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27.0 23.8
Sazby FRA, prodejv % 26.5 — 234
3x6 6x9 Ox12 3x9 6x12 260 23.0
cz 028 033 038 035 044 25.5 226
HU 0.80 079 072 085 078 250 299
PL 0.26 028 031 032 035
EUR -0.40 -0.40 041 031 0.33 24.5 218
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24.0 T T T T T T T T T T T T T T 21.4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
KalendaF uddlosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
8/6 8:00 DE Industrial Output MM ™ Apr Percent -16.0 -17.9 9.2
8/6 9:00 cz Trade Balance™* Apr CZK 2.3 -26.9 3.1
8/6 9:00 Cz Industrial Output YY* Apr Percent 25 -33.7 -10.8
8/6 10:30 EU Sentix Index* Jun Index (diffusion) -22.5 -24.8 -41.8
9/6 10:00 CzZ FX Reserves EUR May EUR 0 133.98
9/6 11:00 EU GDP Revised YY Q1 Percent -3.2 -3.2
9/6 11:00 EU GDP Revised QQ Q1 Percent -3.8 -3.8
9/6 12:00 us NFIB Business Optimism Idx May Index 0 90.90
10/6 9:00 Cz CPIYY™ May Percent 0 3.2
10/6 9:00 cz CPI MM* May Percent 0 0.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Kk a.s. ,RB*). Tento dokument nepredstavuie nabidky nckupu

é v tomto jsou pouze i ivni, G éa ji nGzor Raiffei
tomto dok f pred i 11 1

Viechny nézory, prognozy a informace, véetné investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaie of
jeh informaci

Iytikom byt
RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo

li investi¢niho
Ivtiks

nebo prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovan a rozifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucinnim jak Inu ziskani podrok

o zamjlené invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokumen s nefvy3i odbormou péi o v dobré vie, aviak nerué o sprévnost feho obsohu ani 2o feho Uplnost nebo presnost. RB @ RBI obeend zokazsie swjm a osobam reportujicim

angazovdn v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projednéno s oddél C

usly zisk zpsoben jakymkoliv fretim osobém pousitim informaci a Gdaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni $ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smysly zakona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojeného krlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovn&z nesmi byt distribuovan obéantm USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Naiizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporuéeni, naleznefe na webové sircnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

https://investice.rb.cz/fileadmin/files/discl

- RBroker.pd. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikops 28, Praha 1.




