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Promyslové produkce Promysl prijemné prekvapil
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5 LalA M,“ Ao A s Prumyslovéa vyroba vtuzemsku pfinesla v éervnu dobré zpravy, kdyz
5 [ — v"_—‘ neo(isténé oproti lofiskému roku odepsala jen 7 %, zatimco odhady ¢inily -11,4
-15 %. S pfihlédnutim k tomu, Ze leto$ni cerven mél o dva pracovni dny vice, se po olisténi o
25 kalenddini vlivy jednalo o meziroéni pokles na drovni 11,9 %. Ve srovndni
-35 s kvétnem tento vysledek po sezénnim ocisténi odpovidé zvyseni objemu vyroby o 13,4 %.
-45

U promyslovych trzeb doslo meziroéné k poklesu o 5,8 %, pfi¢emz vyraznéji se na
tomto podilel pokles domécich (-9,6 %) nezli vyvoznich (-3,0 %). Zmensil se i objem
zakazek, kterych oproti lofisku ubylo 3,4 % a i zde byla situace horsi z tuzemska |-
10,3 %) nezli ze zahranici (-0,1 %). Evidenéni pocet zaméstnancd v promyslu meziro&né
klesl o 3,8 %, oviem jejich primé&mad mzda vzrostla 0 0,7 %.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Leto3ni druhé &tvrtleti, poznamenané pandemii a ekonomickymi restrikcemi, se podle
o&ekdvani do historie ¢eského promyslu zlatym pismem nezapide. Mezikvartélné v ném po

Produkce automobilt

sezénnim odidténi vyroba poklesla o 18,7 %, meziroéné pak o 23,7 %. Meziroéné se
propadly i trzby (-23,6 %), zakdzky (-27,5 %), podet zamé&stnancd (-3,5 %) i promé&rné mzdy
(3,8 %).

Primyslova vyroba

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v%r/r 7,0 29,4 -11,4 -11,4
1115 05-17 11-18 05-20 Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg
3 mési&ni klouzavy promér
=35 lety promér V &ervnu pokraloval trend z pfedchozich mésici, kdyz ve srovndni s minulym rokem
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond ohléasilo rust produkce jen minimum obord. Mezi vyvolené patfilo zpracovéni

dreva, které rostem 4,6 % piihodilo 0,1 procentniho bodu k celorepublikovému vysledku.

A4 . Suverénnim krdlem se pak stala vyroba farmaceutickych vyrobkd, které poskocila o 17,7 %
Bariéry expanze v primyslu - ; ) e ) !
a do celku tak pfidala kladnych 0,2 procentniho bodu. Na opaéném konci nalezneme opét

100% tradiéné stéZejni sektor vyroby motorovych vozidel, ktery meziroéné odepsal 14,3 % a
80 celkovy vysledek tak stdhlo o 2,8 procentniho bodu dold. Dluzno oviem dodat, Ze prévé
’ vyroba motorovych vozidel se oproti pfedchdzejicim mésicom dokdzala obdivuhodné
60% vzpamatovat (je$té v dubnu hldsila propad o 80 %). Nedafilo se ani ve vyrobé stroji a
zafizeni, kterd meziro&né poklesl 0 22,6 %, &imz pfispéla -2 procentnimi body do celku.
40%
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Agkoliv jsou Eervnova &isla z historického pohledu naddle ponékud depresivni, v kontextu
0% zotavovdni po virové pandemii naopak prindseji zablesky nadéje. Nejen Ze se
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| promyslu jako celku podafilo po mrazivych jarnich mésicich pomérné vyrazné pfidat, ale
m Jiné . . X s Lpez gL . R
.F'Ane NP znamky odolnosti vykazal i klicovy automobilovy priomysl, kde meziro¢né
inancni potize . R . A ) o
Nedostatek materidlu dokonce narostl objem novych zakézek o 3,5 %. Divod k opatrnému optimismu
= Nedostatek zaméstnancs zavddvd i vyvoj zakdzek ze zahranidi, jelikoz pravé na Eilém preshraniénim obchodu bude
:gjf:gmfecno poptavka v nejbliziich mésicich zaviset Eeskd prosperita. Dnes rdno navic tento trend potvrdila i
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond data o tovarnich objednavkach ze sousedniho Némecka, kieré vyrazné

prekonaly oéekavani. Pokud tedy erven néco naznadil o perspektivé restartu tuzemské

ekonomiky, pak to, ze prdmysl m& pfedpoklady se na ném pozitivné podilet.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjich predpist. Tento dokument neni urgen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojensho krélovsivi a neml by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclai
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