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Banka inspirovand klienty
Primyslové vyroba v tuzemsku pfinesla v éervnu dobré zpravy,
kdyz neo(isténé oproti lofiskému roku odepsala jen 7 %, zatimco
odhady ¢&inily -11,4 %. S piihlédnutim k tomu, Ze letodni gerven mél o dva
pracovni dny vice, se po oéisténi o kalenddini vlivy jednalo o meziroéni pokles
na drovni 11,9 %. Ve srovnani s kvétnem tento vysledek po
sezénnim ofisténi odpovida zvyseni objemu vyroby o 13,4 %.
Ackoliv jsou &ervnovd &isla z historického pohledu naddle ponékud depresivni,
v kontextu zotavovéni po virové pandemii naopak pfind3eji zdblesky nadgje.
Nejen Ze se primyslu jako celku podafilo po mrazivych jarnich mésicich
pomérné vyrazné pridat, ale zndmky odolnosti vykazal i kli¢ovy automobilovy
primysl, kde meziro&né dokonce narostl objem novych zakdzek o 3,5 %. Vice

naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/2XzIxEy

Podle predbéinych Gdaji skonéila v éervnu bilance zahraniéniho
obchodu se zbozim v béznych cendach prebytkem 34,1 mld. K¢. To
je o 17,6 mld. K& vice v porovnani s minulym rokem. Vysledek pfedgil trzni
o&ekavéni, kterd poditala v Eervnu s podstatng nizdim Cislem, konkréné 7,5
mld. K&. Tahounem pozitivniho salda zahraniéniho obchodu byl rist prebytku
bilance motorovych vozidel o 9,0 mld. K& Zlepsila se i bilance strojd a
zafizeni o 2,3 mld. K& a ve stejné vysi i bilance zdkladnich kovd. Vice
naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/2XyA3wé

Bankovni rada Ceské narodni banky na svém dnesnim zasedani
rozhodla o ponechani zdkladni sazby na stavaijici orovni, tedy
0,25 %. Tento vysledek je presné v souladu s predpoklady a ocekdvali jej
viichni analytici, v&etné nds. Zajimavéjd§im momentem dnedni tiskové
konference CNB tak bude predstaveni aktualizované makroekonomické
prognézy. Vzhledem k nedéavno zvefejnénému predbéinému
odhadu ristu éeského HDP za druhé étvrileti, ktery trhy i CNB
prilemné zaskodil, nelze vylouéit revizi smérem nahoru. Vice
naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/2C2kgOv

Na americkém trhu préce v tydnu do 1 srpna pfibylo 1186 tisic
novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Tamni vyvoj tak &m
ddl vice pfipomind houpacku, kdyz z néj nepfestavaiji stfidavé chodit nadéjné
a varovné Udaje. A tak zatimco pred tydnem doslo ke zklamani, kdyz se
zastavil predchozi pokles poétu novych nezaméstnanych, na které navdazal i
v&erejsi nevalny pfirdstek novych pracovnich pozic, dne$ni Gdaj trhy potésil.
Tydenni po&et novych zé&dosti o podporu totiz dosdhl nejnizsi hodnoty od
pfichodu pandemie.

Ceskd koruna dnes posobi ponékud zmaten&. Ranni pozitivni data z Zeské
ekonomiky predla zcela bez poviimnuti, aby o néco pozdé&ji zadala bez
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna  EUR 26,20 26,24 26,09 0,42 5,06
USA USD 22,13 22,18 21,88 0,60 2,56

V. Britdnie  GBP 29,10 29,15 28,85 0,72 0,85
SV)'Icarsko CHF 24,35 24,38 24,12 0,55 4,16
Turecko  TRY 3,06 3,12 3,03 2,21 -19,71

Polsko  PLN 595 596 592 0,10 1,31
Madarsko  TOOHUF 7,57 7,59 7,53 -0,08 2,23
Chorvatsko  HRK 3,51 352 3,49 043 450
Rumunsko  RON 542 5,43 5,40 0,37 3,06
Rusko TOORUB 30,14 30,24 30,03 -0,10 -15,70
Ukrajina UAH 0,799 0,800 0,791 0,68 -14,16
EUR/USD 1,184 1,192 1,183 0,15 7,86
JPY/USD 1055 1057 1054 0,11 4,13

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

06/2019

11/2019

04/2020

ziejmého dovodu oslabovat. Po vyhldseni rozhodnuti CNB pak doslo 1D 17 M 3M oM 1R
k n&kolika zachvévim, agkoliv nebylo nijak pfekvapivé. Ndsledné navdzala na CZ 025 027 0.30 034 036 0.43
oslabujici frend a nyni se blizi k EUR/CZK 26,24. 6M zména -2,00pb -2,01pb -2,04pb -2,07pb -2,10pb -2,09pb
HU 063 0,60 0,60 0,60 0,60 0.60
6M zména 0,53pb  0,46pb  0,35pb  0,29pb 0,26pb  0,16pb
PL 010 012 0.20 023 027 0.28
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména -1,42pb  -1,42pb -1,43pb -1,48pb -1,52pb -1,56pb
Editor: David Vagenknecht, analytik EUR 047 -0,53 0,51 0,47 -0,42 0,34
research@rb.cz 15:26  6M zména -0,02pb  -0,02pb -0,05pb -0,07pb -0,08pb -0,07pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 005 0,06 0,06 0,07 0,14 0,29
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX Usb 008 011 0,15 0,24 0,30 0,44
1D zména 0,22 0,15 0,52 0,31 1,39 0,64 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména  -18,22 6,46 -13,55 -10,52 -6,53 0,00 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -11,87 8,23 11,26 3,06 5,00 15,40 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 043 052 060 067 071 0.74 0.77 078 0.80 0,96
usb 022 020 020 022 026 032 039 0.44 048 053 0.69
EUR -042 042 042 041 040 0,37 0,35 0,31 0,28 0,24 0,08

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2021 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 cz 0,07 0,08 0,32 0,73 0,82
EUR/USD 1,18 1,15 1,15 1,17 1,18 DE 0,58 0,71 0,72 -0,66 0,54
EUR/CZK 26,20 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 22,13 23,0 22,6 21,8 21,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 2 —CZ&K —UsD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 45,6 42,0 55,0 64,0
WrTI USD/barel 42,5 37,0 49,0 60,0 1 —
zlato  USD/unce 2061 1780 1800 1800 M/—
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27,0 22,2
Sazby FRA, prodejv % 26,5 —
3x6 6x9 Ox12 3x9 6x12 26,0
cz 033 033 034 037 039 25,5 218
HU 0,62 060 060 065 064 250
PL 018 017 017 021 020 '
EUR 0,46 0,46 047 041 041 245
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum éas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
6.8 8:00 GB BOE Bank Rate™ Aug Percent 0.10 '0.1 0.10
6.8 9:00 CZ Trade Balance ™ Jun CzZK 7.5 34.1 1.3
6.8 9:00 Ccz Industrial Output YY* Jun Percent -14.3 -11.9 257
6.8 14:30 Ccz CNB Repo Rate N/A Percent 0.25 0.25 0.25
7.8 8:00 DE Industrial Output MM ™ Jun Percent 8.1 7.8
7.8 10:00 (ov4 FX Reserves EUR Jul EUR 0 134.74
7.8 14:30 us Average Earnings MM Jul Percent 0.5 -1.2
7.8 14:30 us Non-Farm Payrolls Jul Person 1600 4800
10.8 10:30 EU Sentix Index* Aug Index (diffusion) 0 -18.2
11.8 11:00 DE ZEW Current Conditions Aug Net balance 0 -80.9

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt

angaZovan v cennych papirech i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto financnich ndstrojs nebylo predem projedndno s oddélenim Compli

RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




