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Z Némecka dnes prisly dalsi dobré zpravy, kdyz
tamni ZEW index oéekdvani namisto pfedpokladaného
mirného poklesu poskoéil vzhiru. Po &ervencovych 59,3
bodech jsme se tak nyni dockali hodnoty 71,5, coZ je
nejlepsi skére od roku 2004. Mezi né&meckymi
investory tak evidentné zavlddlo pfesvédéeni, Ze jejich zemi
na pUlroénim horizontu &ekd razantni ekonomické zotaveni.
Lze se jen domnivat, Ze v jejich ocich méla dil&i pozitivni
data z poslednich tydn0 vétsi véhu, nezli hrozba ndvratu
koronavirovych restrikci. Opaény prib&h pak mélo
zvefejnéni druhé slozky ZEW indexu, tedy hodnoceni
aktudlni situace. Zde se namisto zlepSeni dostavil dal3i
propad a index tak zUstdvd na bidnych -81,3, tedy pobliz
historického minima. Z pohledu jednotlivych sektord se
sentiment oc¢ekdvatelné drzi nejvy3e v oblasti informaénich
technologii a telekomunikaci. Naopak pochmurnd ndlada
panuje v bankovnictvi a pojidfovnictvi.

Spatné si ZEW index nevedl ani v réamci celé
eurozoény, kde mezimé&siéné narostl o vice nez ¢&tyfi body a
dosdhl drovné 64,0. Oproti Némecku se ale pfece jen drzi
trochu zpdtky, coZ je zfejmé ddno neutéSenou situaci
v jiznich statech unie.

Dynamika americkych cen vyrobcd citelné
vzrostla, kdyz po Zervnovém poklesu o -0,2 % ceny
tentokrdt mezimésiéné vzrostly o 0,6 %. Trh pfitom podital jen
s rostem o 0,3 %. Suverénné nejrychleji v USA zdraZovaly
automobily a jejich sou&dstky. V zévésu pak nésledovaly
televize a vybaveni pro fotografovéni. Levnéji nez v cervnu (-
14,4 %) naopak vysly vyhlidkové plavby na lodi a vylety
s provodci.

Ceska koruna dnes drzi pozice, které dobyla za&atkem
tydne. Podafilo se ji i velmi mirné posilit a aktuéiné se drzi
pobliz EUR/CZK 26,15.
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna  EUR 26,16 26,23 26,15 0,11 4,94
USA USD 22,19 22,36 22,15 0,31 2,87

V. Britdnie  GBP 29,11 2921 29,08 0,22 -1,65
écharsko CHF 24,34 24,42 24,31 0,31 4,23
Turecko  TRY 3,06 3,09 3,04 0,62 -18,80
Polsko  PLN 594 596 594 0,10 1,73
Madarsko  TOOHUF 7,58 7,61 7,57 -0,07 2,89
Chorvatsko  HRK 3,50 3,51 3,50 0,09 4,92
Rumunsko  RON 541 5,42 5,41 0,11 3,78
Rusko TOORUB 30,52 30,56 30,34 0,95 -15,18
Ukrajina UAH 0,803 0,810 0,803 0,67 -14,42
EUR/USD 1,179 1,181 1,172 0,49 8,06

JPY/USD 1060 1062 1059 0,03 -3,72

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

€z 025 027 030 034 036 043

6M zména -2,00pb -2,01pb -2,03pb -2,05pb -2,06pb -2,02pb
HU 0,59 0,60 060 060 060 060

6M zména 0,50pb  0,44pb  0,24pb 0,18pb 0,14pb  0,03pb
PL 010 012 020 023 027 027

6M zména -1,40pb  -1,42pb -1,43pb -1,48pb -1,52pb -1,57pb
EUR 047 0,54 0,51 048 043 036

6M zména -0,01pb  -0,03pb -0,03pb -0,07pb -0,07pb -0,07pb
UK 005 0,06 0.06 0.07 013 0.29
uUsb 009 011 017 026 033 046

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:49
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 1,90 2,33 2,26 2,54 1,30 0,27
6M zména 15,56 5,55 -12,63 7,42 555 0,40
12M zména 9,97 12,28 1,66 6,78 7,36 16,33
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 035 048 057 064 070
usb 025 025 024 027 034
EUR 042 042 041 039 0,38

6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
075 077z 079 082 085 100
041 048 053 058 063 081
0,34 0,30 027 023 019 002

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2021 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 cz -0,04 0,14 0,36 0,75 0,89
EUR/USD 1,18 1,15 1,15 1,17 1,18 DE 0,57 -0,69 0,68 0,62 -0,48
EUR/CZK 26,16 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 22,19 23,0 22,6 21,8 21,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 2 —CZ&K —UsD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 45,6 42,0 55,0 64,0
WrTI USD/barel 42,6 37,0 49,0 60,0 1 —
zlato USD/unce 1960 1780 1800 1800 L//_//
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0 —
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27,0 22,6
Sazby FRA, prodejv % 26,5 —
3x6 6x9 Ox12 3x9 6x12 26,0 22,2
cz 033 033 039 039 040 25,5
HU 0,65 067 062 070 072 25,0 21,8
PL 018 017 017 023 022
EUR 0,46 0,46 047 041 041 24,5
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum éas zemé vkazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal minulé
29.5 8:00 DE Retail Sales YY Real* Apr Percent -14.3 -6.5 2.8
29.5 8:00 DE Retail Sales MM Real* Apr Percent -12 -5,3 -5,6
29.5 14:30 us Personal Income MM Apr Percent 6,5 10.5 -2
29.5 15:45 us Chicago PMI* May Index 40.0 32.3 35.4
29.5 16:00 us U Mich Sentiment Final May Index 74.0 73.7
1.6 9:30 CZ Markit PMI May Index (diffusion) 38.5 35.1
1.6 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI May Index (diffusion) 36.8 36.8
1.6 10:00 EU Markit Mfg Final PMI May Index (diffusion) 39.5 39.5
1.6 14:00 Ccz Budget Balance May CzK 0 93,8
1.6 16:00 us ISM Manufacturing PMI May Index 43.5 41.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt

angaZovan v cennych papirech i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto financnich ndstrojs nebylo predem projedndno s oddélenim Compli

RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




