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Evropsky primysl v &ervnu podle oé&ekavéni pokradoval
v postupném zotavovdani z pandemického propadu. Po sezénnim
ocisténi tamni objem vyroby mezimésiéné vzrostl o 9,1
% a ve srovndni s lofiskym Zervnem tak byl o 12,3 % niz3i.
Cervnové zlepseni tim oviem mimé zaostalo za o&ekavdnimi a
tempo dohdnéni se oproti kvétnu citelné sniZilo. Nejvétsi skok
zaznamenala vyroba zboZi dlouhodobé spotieby a investi¢nich
statkd, kterych mezimési¢né pfibylo 20,2 resp. 14,2 %. DluZno
oviem dodat, Ze prdvé investiéni zboZi se dosud nachdzelo
v mimofddném Utlumu a i po aktudlnim zlepSeni zaostavd za
lofiskym vysledkem o 15,9 %. Z geografického pohledu se Eerven
vydafil promyslnikim na Slovensku (+21,7 % m/m), v Madarsku
(17,1 %) v Rumunsku (16,3 %). Ve srovnéni s lofiskem pak za
&erven nejvétii zirdty eviduje Portugalsko (-14, 8 %), Spanélsko a
Né&mecko (shodné -14,1 %).

Americky index spottebitelskych cen béhem éervence
vzrostl o 0,6 % mezimésiéné, coz odpovidd zdraZovani o
1,0 % meziro¢né. Cenovd dynamika tak v obou vyjddrienich
prekonala trzni odhady o 0,3 procentniho bodu. Jesté vétsi
prekvapeni nastalo v inflaci o¢it&né o volatilni slozky energii a
potravin, kterd meziroéné dosdhla dokonce 1,6 %, zatimco trh
pocital jen s 1,1 %. Pravé energie pfitom v &ervenci zdraZovaly
nejsvizngji, kdyz mezimé&siéné pfidaly 2,5 %. K lofiskym cendm
oviem americkym energiim naddle chybi 11,2 %.

Tym ekonomického vyzkumu Raiffeisenbank dnes na tiskové
konferenci predstavil naméty pro post-pandemicky restart
éeské ekonomiky spolu s aktualizovanou
makroekonomickou prognézou. Kromé ciselnych predikci
daliiho ekonomického vyvoje materidl obsahuje i ndvrhy na
zaméfeni budoucich investic s ohledem na jejich efektivitu. Cely
materidl naleznete volné ke staZeni zde: https://bit.ly/2XO41wj

Ceska koruna se drzi na silnych hodnotdch a béhem dneska opét o
par haléfd posilila. TotoZnym vyvojem oviem prochdzely i ostatni
mény regionu a nejednd se tudiz o Eeské specifikum. Aktudlné tak
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
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dnes
26,12
22,19
28,87

30,26
0,804
1179
106.8

max
26,20
22,34
29,12
24,36
3,10
5,94
7,59
3,50
5,42
30,54
0,811
1,179
107,0

min
26,11
22,14
28,88
24,26
3,03
5,93
7,56
3,49
5,40
30,23
0,805
1,171
106,5

%1D
0,15
-0,04
-0,84
0,26
0,91
0,19
-0,20
0,26
0,15
0,86
-0,56
0,42
0,28

Okénko trhu
12.08.2020

%6M
517
3,05
2,47
4,07
19,67
1,51
2,30
4,65
3,75
16,01
14,16
8,44
-3,00

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
ie koruna k mdni za cenu jen lehce pfes EUR/CZK 26,10. cZ 025 0,27 0,30 0,34 0,36 0,43
6M zména -2,00pb -2,01pb -2,03pb -2,05pb -2,06pb -2,02pb
HU 058 0.60 0.60 0.60 0.60 0,60
6M zména 0,50pb  0,43pb  0,19pb  0,10pb  0,05pb -0,07pb
PL 010 012 0,20 0.23 027 027
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména -1,43pb  -1,42pb -1,43pb -1,48pb -1,52pb -1,57pb
Editor: David Vagenknecht, analytik EUR 047 -0,54 0,51 -0,49 -0,43 0,35
research@rb.cz 14:57  6M zména -0,01pb -0,03pb -0,03pb -0,07pb -0,07pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 005 0,06 0,06 0,07 0,12 0,29
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX Usb 009 011 0,16 0,25 0,34 0,46
1D zména 0,71 0,17 0,48 1,23 0,38 -0,80 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -16,36 -5,64 -12,38  -5,72 5,82 -1,37 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -10,91 12,16 1,92 8,10 6,96 15,41 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 039 048 061 070 077 0.82 0.77 0.86 0,90 0,92 107
usb 026 024 027 031 037 042 049 056 0,62 0,69 0.86
EUR 042 041 038 038 036 031 0,29 0,24 0,21 0,16 0,02

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzo
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2

EUR/USD 1,18 1,15 1,15 1,17 1,18

EUR/CZK 26,12 26,5 26,0 25,5 25,6

USD/CZK 22,19 23,0 22,6 21,8 21,7
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 454 42,0 550 64,0
WTI USD/barel 42,4 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1937 1780 1800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)
2020 2020 2021 2021

Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0.25 025 025 025 025
énNB 0.25 025 025 025 025
ECB 0,00 000 000 000 0,00

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ.

* znadi Udaj "pod revizi"

Sazby FRA, prodejv %

3x6 6x9 9x12 3x9 6x12

cz 0,33 033 040 039 040
HU 0,67 071 072 072 076
PL 0.21 021 021 025 024
EUR 0,45 0,45 0,45 041 0,40

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt.
6x9 znamend za Sest mésich na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni,
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

Okénko trhu
12.08.2020
Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
cz -0,05 0,14 0,40 0,76 0,94
DE -0,58 -0,66 -0,65 -0,58 0,44

Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Zdroj Thomson Reuters
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AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj Thomson Reuters

FX forwardy
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Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum éas zemé ukazatel

12.8 8:00 GB GDP Prelim YY
12.8 8:00 GB GDP Prelim QQ
12.8 11:00 EU Industrial Production YY
12.8 11:00 EU Industrial Production MM
12.8 14:30 us Core CPI YY, NSA
12.8 14:30 us CPI YY, NSA
12.8 14:30 us CPlI MM, SA
13.8 8:00 DE CPI Final YY*
13.8 8:00 DE CPI Final MM *
13.8 9:00 CZ CPIYY*

Zdroj: Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad Aktudal minulé
Q2 Percent 224 -21.7 1.7
Q2 Percent -20.5 -20.4 2.2
Jun Percent -11.5 -12.3 -20.9
Jun Percent 10.0 9.1 12.4
Jul Percent 1.1 1.6 1.2
Jul Percent 0.8 1.0 0.6
Jul Percent 0.3 0.6 0.6
Jul Percent 0.1 0.1
Jul Percent 0.5 0.5
Jul Percent 3.1 3.3

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetng investiénich doporugeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni tdaje obsaz jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank as. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéf za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytiks

angazovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Pikopé 28, Praha 1.

hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdF. Dohledovym orgénem pro



