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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 26,72 26,76 26,77 26,71 -0,43
usb 22,50 22,71 22,78 22,62 0,27
GBP 2922 29,42 2944 2934 0,29
PLN 601 6,00 6,01 6,00 -0,40
100HUF 7.45 7,42 7,44 7,43 -0,68
HRK 3,54 3,55 3,55 3,54 0,51
T00RUB 30,08 30,19 30,33 30,21 0,15
EUR/USD - 1,18 1,18 1,17 0,33
JPY/USD 104,83 105,16 104,8 0,10
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0,27 0,30 0,34 0,44

6M zména -1,50pb  -1,49pb -1,47pb -1,44pb -1,38pb
HU 033 0,60 0,60 0,63 0,69

6M zména -0,33pb  -0,09pb -0,03pb  0,04pb  0,09pb
PL 008 012 0,20 023 0,27

6M zména -0,93pb  -0,96pb -0,96pb -0,95pb -0,97pb
EUR 047 0,54 0,53 0,49 0,42

6M zména -0,03pb  -0,04pb -0,08pb -0,12pb -0,23pb
UK 005 0,05 0,05 0,05 017
Usb 008 010 015 023 038

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 41,5 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 40,1 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1945 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
17.09.2020
Vyhled:
Dnes dopoledne se dozvime findlni Gdaj o inflaci spotrebitelskych cen
v eurozéné. Odhad zOstdvd neménny na -0,4 % mezimési¢né a -0,2
meziro¢né.

Odpoledne dorazi z amerického trhu prace pravidelna varka dat
o novych Zadostech o podporu v nezaméstnanosti. Posledni
hodnota uddvd 884 tisic Zaddosti. Pro tyden konéici 7. zéfim je odhadovdn
mirny pokles na 850 fisic Zadosti.

Pohled zpét:

V meziroénim srovnani ceny éeskych promyslovych vyrobci

v srpnu prekvapivé poklesly vice, nez bylo oéekdvéano. Konkrétné
0 0,5 % namisto trhem odhadovaného poklesu 0 0,1 %. Ceny tak poklesly jiz
paty mésic v fad&. V mezimésiénim srovndni pak ceny klesly 0 0,1 % oproti
ocekdvanému ristu 0 0,1 %. Ceny byly naddle tlumeny konkurenénimi tlaky a
nizkymi cenami vstup0, coZ vyplyvd z vysledkd srpnového prizkumu mezi
né&kupnimi manazery. Nizkym cendm napoméhd i slaby rist cen v Evropské
unii. Vice se dozvite v komentdfi zde: https://bit.ly/2GZfljt

Viceguvernér Ceské ndrodni banky Tomds Nidetzky v rozhovoru pro
Bloomberg uved|, Z¢ CNB by méla drokové sazby ponechat beze
zmény nejméné rok, nez pfijde v Gvahu jejich zvySovani.
Ménovépolitické zaseddni bankovni rady CNB probéhne v 23. zéii 2020.

Americka centralni banka signalizovala, ze Urokové sazby
setrvaiji u dna minimalné do roku 2023. 5éf Fedu Jerome Powell na
tiskové konferenci dodateéné& zminil, Ze sazby budou v blizkosti nuly, dokud se
nedostavi znaky maximdlni zaméstnanosti a inflace nedosdhne 2% cil. Inflace
nad 2 % bude tolerovéna na ,néjaky &as”. Specifictéjsi informace se
nedostavila. Fed ddle zdiraznil flexibilni postoj ménové politiky za Gelem
pomoci oziveni ekonomiky. Celkové tak |ze ocekdvat nizké Grokové sazby a
slabsi dolar.

Ceskd ména se drzi u hodnoty 26,73 EUR/CZK. Jeji oslabeni je soubézné
s ndrdstem podtu pfipadd koronavirového onemocnéni.

PX DAX SX5E TOPIX SPX Autor: David Vagenknecht, analytik
1D zména 0,53 0,00 0,36 0,36 0,46 Editor: Vit Hradil, analytik
6M zména 20,94 48,45 31,81 27,68 46,88 research@rb.cz 8:54
12M zmé&na -14,50 7,40 -3,45 1,37 13,16
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéa¥ udalosti
datum éas zemé vkazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal minulé
17.9 11:00 EU HICP Final MM Aug Percent 0.4 0.4
17.9 11:00 EU HICP-X F&E MM Aug Percent 0.4 0.3
17.9 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Aug Percent 0.6 0.6
17.9 13:00 GB BOE Bank Rate™ Sep Percent 0.10 0.10
17.9 14:30 us Philly Fed Business Indx* Sep Index 15.0 17.2
17.9 14:30 us Build Permits: Change MM Aug Percent 0 17.9
18.9 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* Aug Percent 4.2 3.1
18.9 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM ™ Aug Percent 0.4 2.0
18.9 16:00 us Leading Index Chg MM * Aug Percent 1.3 1.4
18.9 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Sep Index 75.0 74.1

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové k¥ivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2 CZK usD EUR
EUR/USD 1,18 115 115 1,17 1,18 2
EUR/CZK 26,72 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 22,50 23,0 22,6 21,8 21,7 1 ——

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu M
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . w
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* 2nadi odai "od revizi® 27,5 23,0
znadi Gdaj "pod revizi
27,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 - 226
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 26,0 999
cz 035 035 039 037 0.38 25,5 '
HU 075 078 083 079 083 25,0 218
PL 022 020 020 0.26 0.24 24,5
EUR _0150 _0152 _0152 _0145 _0145 24,0 T T T T T T T T T T T T T T T 2 ] ,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T M 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty jsou k &asu uzévérky Ranniho okénka
uzavérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 0.38 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 0,39 0,36 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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papirech & jinych finanénich i h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyl téchto finanénich ndstrojt nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené

jakymkoliv fretim osobdm pouziim informaci a ¢dajo obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni $ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
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