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Banka inspirovand klienty

Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 26,99 27,19 27,19 27,13 0,99
usb 22,90 23,14 23,16 23,04 1,38
GBP 29,46 29,58 29,59 29,55 0,67
PLN 6,02 6,04 6,04 6,03 0,47
100HUF 7.43 7,49 7,50 7,49 0,34
HRK 3,58 3,60 3,61 3,60 0,99
T00RUB 29,99 30,25 30,36 30,23 0,05
EUR/USD - 1,17 1,18 1,17 0,22
JPY/USD 104,57 104,75 104,47 -0,07
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0,28 031 035 045

6M zména -1,50pb  -1,49pb -1,42pb -1,36pb -1,24pb
HU 0,58 0,60 0,60 0,63 0,70

6M zména 0,15pb  0,12pb 0,12pb  0,16pb  0,22pb
PL 009 012 0,20 0,22 0,27

6M zména -0,70pb  -0,89pb -0,94pb -0,95pb -0,96pb
EUR 047 0,54 0,53 0,51 -0,43

6M zména -0,02pb  -0,05pb -0,09pb -0,16pb -0,29pb
UK 005 0,06 0,05 0,06 0,14
Usb 008 011 015 022 038

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 41,4 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 39,2 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1904 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Spotiebitelska divéra v eurozéné by méla dle predbéinych
odhadu v z&Fi setrvat na predeslé hodnoté -14,7. Trzni odhad tak jiz
zohledfiuje neddvné zhorSeni koronavirové situace. Nasi videfidti kolegové
dokonce odekdvaji, Ze ndlada v sektoru sluzeb poklesla, coZz souvisi
s predpokladem snizené dynamiky oZiveni ve sluzbdch.

Ministryné& financi Alena Schillerové bude jednat se zdastupci ministerstva préce
a socidlnich véci a ministerstva zemédélstvi o ndvrhu stétniho rozpoétu na piisti
rok.

Odpoledne z USA dorazi udaje o prodeji rezidenénich domd.
Analytici v srpnovém obdobi poéitaji s nédristem na 6 miliond z predeslych
5,86 miliond. S tim rostou i ceny nemovitosti. Zotavovéani prodeju
rezidenénich domid po zasahu koronaviru je jiz za nédmi.
Pfedkrizové hodnoty jiz byly pokofeny, dosazeno bylo dokonce i maximum
z prosince 2017. Pokradujici rost tak reflektuje rekordné nizké sazby hypoték.
30letd sazba aktudlné &ini v priméru 2,99 %, coz je blizko hodnot, které byly
naposledy pozorovatelné v 70. letech minulého stoleti. Svou roli sehréva
patrné i dlouhodobé vyhlidky préce z domova.

Pohled zpét:
Ceskd ndrodni banka zvefejnila ddaj o zahraniéni zadluZenosti ve druhém

&vrileti. Schodek investiéni pozice Ceské republiky vi&i zahraniéi ke konci

gervna klesl o 16,3 mld. K& na 761,7 mld. K& V meziro&nim srovnéni je

schodek nizsi 0 413,2 mld. K& a v bé&znych cendch &ini v poméru k HDP 13,4
%.

Nervozita na finanénich trzich se zvysila z divodu svizného
Sifeni novych pFipadd ndkazy Covid-19. Ceskd republika nemd
v tomto ohledu chlubivou statistiku. V pfepoétu na 100 tisic obyvatel
zaznamenala mezi staty EU v poslednich dvou tydnech druhy nejvyssi ndrist
pfipadd onemocnéni. To spoleéné se zprdvou o rezignaci ministra financi
Vojtécha vyvinulo tlak na &eskou ménu, kterd tak vcera stejné jako
v uplynulych tydnech reflektovala nepfiznivy vyvoj epidemiologické situace.
V odpolednich hodinach se koruna propadla az nad 27 EUR/CZK, kde se
nachdzela naposledy v kvétnu.

PX DAX SX5E TOPIX SPX Autor: David Vagenknecht, analytik
1D zména -1,35 0,00 -3,60 0,49 -1,16 Editor: Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
6M zména 7,52 25,41 13,13 17,66 24,75 research@rb.cz 8:47
12M zmé&na -17,00 1,30 -8,60 2,63 10,78
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéa¥ udalosti
datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
22.9 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Sep Index 18
22.9 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Aug Percent 2.4 24.7
23.9 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Oct Net balance -1.0 -1.8
23.9 9:30 DE Markit Service Flash PMI Sep Index (diffusion) 53.0 52.5
23.9 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 52.5 52.2
23.9 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Sep Index (diffusion) 50.5 50.5
23.9 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 51.9 51.7
23.9 14:30 CzZ CNB Repo Rate N/A Percent 0 0.25
25.9 14:30 us Durable Goods Aug Percent 1.5 114
28.9 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Sep Index 0 8.00

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové k¥ivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK ush EUR
EUR/USD 117 1,15 115 1,17 1,18 2
EUR/CZK 2699 2655 260 255 25,6
USD/CZK 2290 230 226 21,8 217 1
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu /__Wf
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . 0
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Prognéza Urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dalsi &tvrtleti ]sc|>u odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK USD/CzK

* zna&i Gdaj "pod revizi" 28,0 A 23,4
27,0 23,0

Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12 3x9 6x12 26.0 - 226
cz 034 034 034 038 0.38 - 22,2
HU 077 083 089 08 091 25.0
PL Q17 016 015 021 022 218
EUR 0,51 053 054 047 0,49 24,0 — T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty jsou k Zasu uzévérky Ranniho okénka

dvérky Ranniho okénka.
vzaverky Rannifio okenka Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

90 Brent e WTI
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Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.) 70
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60
cz 0,04 0,09 0,54 0,72 0,88 50
DE 0,58 0,71 0,72 0,65 0,52 40
30 iy
Aktudlni hodnoty jsou k asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 N /
Zdroj Thomson Reuters 10 v
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 0.38 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 0,39 0,36 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Vzechny ndzory, progndzy a inf Véelnd investiénich doporuéeni a obchodnf idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakshokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovn fietim osobam. RB doporuéuje pred uginénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lens
investici nebo obchodu. RB vyp la tento dok s nejvy&i odb péci a v dobré vife, aviak neru& za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm i Iytikim byt angazovén v cennych
papirech & jinych finanénich i h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabylf tchto finannich ndstrojt nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpsobené

jakymkoliv fretim osobdm pouzitim informaci a ¢dajo obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém tthu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovéin. Dokument nesmi byt rozifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorif; rovngz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014

o zneuzivani trhu a Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf.

Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.



