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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,01 26,95 26,98 26,91 0,07
usb 23,01 23,06 23,11 22,97 0,48
GBP 29,44 29,28 29,31 29,27 -0,09
PLN 601 6,00 6,01 5,99 0,13
100HUF 7.46 7,41 7,42 7,40 0,36
HRK 3,58 3,57 3,58 3,56 0,06
T00RUB 30,30 30,22 30,29 30,23 1,01
EUR/USD 1,17 1,17 1,17 0,17
JPY/USD . 105,12 10519 10491 0,20
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0,26 0,30 0,34 0,44

6M zména -0,94pb  -0,93pb -0,89pb -0,89pb -0,90pb
HU 071 061 0,60 0,63 071

6M zména 0,33pb  0,16pb 0,14pb  0,18pb  0,24pb
PL 009 012 0,20 0,22 0,27

6M zména -0,75pb  -0,89pb -0,94pb -0,95pb -0,96pb
EUR 047 0,53 0,53 0,51 044

6M zména -0,02pb  -0,05pb -0,09pb -0,16pb -0,29pb
UK 005 0,05 0,05 0,07 017
Usb 008 010 015 022 038

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 41,3 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 39,5 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1880 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Hlavni ekonomickou uddlosti dne bude odpoledni zasedani bankovni

rady Ceské narodni banky. Neoéekavame zménu v nastaveni Grokovych
sazeb a ani v komentari. Hlavni Grokovd sazba zistane na 0,25 % a diskontni sazba
na 0,05 %. Na t&chto hodnotach by mély setrvat po zbytek letosniho roku i po cely rok
2021. Alternativni ménové ndstroje, jako napfiklad kurzovy zdvazek nebo méné
pravd&podobny scéndi ndkupu aktiv v rémci kvantitativniho uvolfiovani, nejsou aktuding
zapottebi.

Pro Némecko, eurozénu i USA budou zvefejnény predbéiné vysledky
indext ndakupnich manazert (PMI) pro zéfi. Ani v jednom z regiond se
nepoditd s vyraznou zménou. Zdfijové odhady jiz patrné zohledfiuji nepfiznivy
koronavirovy vyvoj, coz vede k ocekdavdni pozastaveni trendu zlep3ovéni. Hodnota index(
by méla i tak setrvat bezpe&né v expanzivnim Gzemi (>50).

Némecky PMI ve vyrobé& zistal dle odhadd beze zmény na 52,5 bodech. Minuly
vysledek zaznamenal rdst akfivity tovaren a zvy3eni objemu novych zakdzek. Zlep3eni
dorazilo pfedeviim ve vyrob& mezivstupd a spotiebitelskych produktd, zatimco sektor
investi¢niho zboZi zdstal pozadu. PMI ve sluzbéch se dle odhadd v zéfi zlepsilo o pil
bodu na 53,0. Nasi vidensti kolegové jsou lehce pesimistiétéjsi a pocitaji s hodnotou 52,3.

Pro eurozénu jsou odhady podobné. PMI ve vyrobé& mélo vzrist z 51,7 na 51,9 bodg, ve
sluzbéch pak mélo zistat beze zmény na 50,5 bodech.

Index nékupnich manazerd v USA by mél dle konsensu analytikd vykdzat nepatrné
zhorgeni ve sloZce sluzeb (54,7 oproti 55,0) a Z&dnou zménu ve sloZce vyrobni (53,1).

Pohled zpét:

Sdruzeni automobilového primyslu véera ozndmilo objem vyroby tuzemskych automobilek
za srpen. Vyrobeno bylo 184 942 osobnich vozd, coz je o 5 % méné ve srovndni se
stejnym obdobim v minulém roce. Od ledna do srpna vyroba meziroéné stdle stradd o

26,9 %.

Predb&zny odhad spotfebitelské divéry v eurozéné pro z&fi vykazal rist o 0,8 bodd na -
13,9 bodi. Vysledek tak mimé pfedZil odhad trhu, ktery byl -14,6 bodd. Mimé zlepeni se
dostavilo i v EU, konkrétné o 0,6 bodd na hodnotu -14,9.

Prodeje reziden&nich domi v USA dosdhly v srpnu odhadovanych 6 miliond. Americky trh
s bydlenim tak naddle pfekondva celkovou dynamiku ekonomiky.

Po véerejdi jizd& koruny aZz nad psychologickou hranici 27 EUR/CZK se kurz b&hem
véerejtka stabilizoval mimé& pod touto drovni. Ceské ména tak smazala &ast
pondélnich ztrat. Kromé ceské mény posiloval i zbytek regionu. Aktudlné je kurz
EUR/CZK na 26,95.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
1D zména 0,72 0,00 0,18 0,13 1,05
6M zména 11,11 30,75 17,86 12,66 30,46 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -16,41 1,72 -8,43 2,49 11,94 Editor: Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:41
Kalendéa¥ udalosti
datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
23.9 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Oct Net balance -1.0 -1.6 -1.8
23.9 9:30 DE Markit Service Flash PMI Sep Index (diffusion) 53.0 52.5
23.9 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 52.5 52.2
23.9 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Sep Index (diffusion) 50.5 50.5
23.9 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 51.9 51.7
23.9 14:30 CcZ CNB Repo Rate N/A Percent 0.25 0.25
25.9 14:30 us Durable Goods Aug Percent 1.5 114
28.9 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Sep Index 0 8.00
29.9 11:00 EU Industrial Sentiment Sep Net balance 0 -12.7
29.9 11:00 EU Economic Sentiment Sep Index 0 87.7

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové k¥ivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK usD EUR
EUR/USD 117 115 115 117 1,18 2
EUR/CZK 27,01 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 23,01 23,0 22,6 21,8 21,7 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu M
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . 0

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
g 27,5 23,4
znadi Gdaj "pod revizi -
27,0 L 930
Sazby FRA, prodej v % 26,5 '
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,0 - 226
cz 032 033 03 038 038 25,5 222
HU 0.78 0.84 091 085 093 25,0
PL 018 016 016 025 023 24,5 - 218
EUR _0150 _015 ] _0154 _0146 _0147 24,0 T T T T T T T T T T T T T T T 2 ] ,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty jsou k &asu uzévérky Ranniho okénka
uzavérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 0.38 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 0,39 0,36 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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