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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktual max min %1D
EUR 26,96 27,04 27,06 26,96 0,19
usD 23,06 23,20 23,23 23,09 0,20
GBP 2934 29,44 29,47 2942 03]
PLN 599 5,97 5,98 5,97 0,35
100HUF 739 7,38 7,39 7,38 0,94
HRK 3,57 3,58 3,58 3,57 0,25
T00RUB 30,03 30,04 30,13 30,05 -0,88
EUR/USD - 1,17 1,17 1,16 -0,05
JPY/USD . 1053 10547 10529 -0,07
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0,28 0,30 0,34 0,44

6M zména -0,94pb  -0,91pb -0,89pb -0,89pb -0,90pb
HU 075 0,62 061 0,64 072

6M zména 0,37pb  0,17pb  0,15pb  0,19pb  0,25pb
PL 009 012 0,20 0,22 0,27

6M zména -0,75pb  -0,89pb -0,94pb -0,95pb -0,96pb
EUR 047 0,54 0,53 0,50 -0,43

6M zména -0,02pb  -0,06pb -0,09pb -0,15pb -0,28pb
UK 005 0,05 0,05 0,07 016
Usb 008 010 015 023 037

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 41,3 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 39,9 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1851 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX SX5E TOPIX SPX
1D zména 0,73 0,00 0,44 -1,08 2,37
6M zména 10,30 31,25 18,37 11,44 27,36
12M zména -17,28 1,73 -8,49 2,43 8,74

Zdroj: Thomson Reuters
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Vyhled:

Dnes bude zvefejnéno zdFijové konjunkturdlni Setfeni ve spotrebitelské a
podnikatelské sféfe. Lze oekdvat, ze nepfiznivy vyvoj epidemiologické situace a
obavy z moznych restriktivnich nafizeni v z&Fi brzdily rist sentimentu. S nikterak
vyraznym zlep3enim tak nelze poéitat.

Z Némecka dorazi vysledky Ifo indexu. Dle trznich odhadi by mély viechny
subindexy nepatrné vzrist.

Odpoledne z USA dorazi pravidelné tydenni statistika z tamniho trhu
prace. Pocet lidi zadaijicich o podporu v nezamé&stnanosti by mél v tydnu konéicim 19.
z4fi poklesnout na 840 fisic z 860 tisic. | pfes ofekdvané zlep3eni se jednd stdle o
vysoké &islo a situace na pracovnim trhu zistéva napjatd.

Pohled zpét:

Ceska narodni banka véera na ménovépolitickém zasedéni ponechala
urokové sazby dle oéekdavani beze zmény. Dvoutydenni repo sazba tak
naddle &ini 0,25 %, diskontni sazba 0,05 % a lombardni sazba 1 %. Zajimavéjsi byla
ndslednd tiskovd konference. Guvernér Rusnok poznamenal, Zze pFijaté rozhodnuti
bankovni rady se opird o makroekonomickou prognézu ze srpna, ktera
je konzistentni s nedavnym ekonomickymi vyvojem. V souladu s prognézou
by mély domdci trzni drokové sazby zostat beze zmény do poloviny pfidtiho roku a
posléze postupné rist. Navzdory zhorujici se epidemiologické situaci je CNB toho
ndzoru, ze plodnym uzavirkdm ekonomiky jsme vzddleni. Vyvoj inflace je naddle
v souladu s prognézou. Bankovni rada CNB nepogitd s eskalaci kurzu koruny. Bylo
viak fedeno, Ze je banka pfipravena zasdhnout, pokud by se kurz koruny vychylil na
hodnotu, kterd by byla kontraproduktivni pro nastaveni ménové politiky. Nicméné
guvernér Rusnok zddraznil, Ze takovyto scéndf je nepravdépodobny, a tak nutnost
zésahu ze strany CNB je pouze hypotetickd.

Dle ocekdvani nemélo rozhodnuti a komentét CNB vyrazny vliv na korunu. Kurz
EUR/CZK se pohyboval okolo drovné 26,9 EUR/CZK. Po pdté hodiné odpoledne pak
doslo k oslabeni z 26,927 na 26,980 EUR/CZK.

Véerejsi sada PMI indexy pozitivné prekvapila ve vyrobni slozce, a to
jak v Némecku, tak v eurozéné. Na druhé strané slozka ve sluzbach si vedla
hife, nez bylo ocekdvano. PMI v USA byly viceméné v souladu s odhady.

Autor: David Vagenknecht, analytik
Editor: Lenka Kalivodovd, analyti¢ka

Kalendé&F udalosti

datum éas zemé ukazatel

25.9 14:30 us Durable Goods
28.9 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx*
29.9 11:00 EU Industrial Sentiment
29.9 11:00 EU Economic Sentiment
29.9 11:00 EU Business Climate ™
29.9 15:00 us CaseShiller 20 YY
29.9 16:00 us Consumer Confidence *
30.9 8:00 GB GDPYY

30.9 8:00 GB GDP QQ

30.9 8:00 DE Retail Sales YY Real*

Zdroj : Thomson Reuters
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obdobi jednotka odhad Aktual minulé
Aug Percent 1.5 11.4
Sep Index 0 8.00
Sep Net balance 0 -12.7
Sep Index 0 87.7
Sep Indicator 0 -1.33
Jul Percent 0 3.5
Sep Index 90.0 84.8
Q2 Percent 0 217
Q2 Percent 0 204
Aug Percent 0 4.2

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzi Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK usb EUR
EUR/USD 117 1,15 1,15 1,17 1,18 2
EUR/CZK 2696 265 260 25,5 25,6
USD/CZK 23,06 23,0 22,6 21,8 21,7 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu //
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrileti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . ‘
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dalsi &tvrtleti ]sc|>u odhady RBI/RBCZ. ’ e 075 ——EUR/CZK USD/CZK 03 4
znadi 0daj "pod revizi 27.0 ﬂ_ a0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 I
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,0 - 226
cz 032 033 037 035 037 25,5 - 22,2
HU 0,920 0,96 1,04 0,96 1,04 25,0
PL 021 021 021 024 024 24,5 - 218
EUR -0,49 0,51 0,53 0,46 047 24,0 —— T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. NapF. 6x9 ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati

sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty jsou k Zasu uzévérky Ranniho okénka

dvérky Ranniho okénka.
yzaverky Fanniho okenka Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 .
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 038 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 039 036 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Vzechny nazory, prognézy a informace, véeiné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
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