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Banka inspirovand klienty

Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,02 27,07 27,15 27,08 0,20
usb 23,20 23,17 23,28 23,20 0,62
GBP 29,62 29,59 29,68 29,64 0,92
PLN 596 5,94 5,96 5,95 0,45
100HUF 741 7,45 7,47 7,46 0,32
HRK 3,58 3,58 3,59 3,59 0,20
T00RUB 30,06 30,07 30,20 30,16 0,09
EUR/USD - 1,17 1,17 1,17 0,03
JPY/USD 105,27 10554 10528 0,12
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 02¢6 0,27 0,30 0,34 0,44

6M zména -0,93pb  -0,92pb -0,89pb -0,89pb -0,90pb
HU 074 0,63 0,63 0,65 0,74

6M zména 0,36pb  0,18pb 0,17pb  0,20pb  0,27pb
PL 009 012 0,20 0,22 0,27

6M zména -0,75pb  -0,89pb -0,94pb -0,95pb -0,96pb
EUR 047 0,54 0,52 0,49 -0,43

6M zména -0,02pb  -0,06pb -0,08pb -0,14pb -0,28pb
UK 005 0,05 0,05 0,06 016
Usb 008 011 014 023 037

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 41,9 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 40,1 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1870 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Na zdvér tydne mdme ekonomicky kalenddf relativné prazdny. V eurozéné se

v

dozvime Udaj o rustu penézniho agregatu M3. Ten mél dle konsensu analytikd
zOstat v srpnu v meziroénim srovndni beze zmény na 10,2 %.

Odpoledne dorazi z USA informace o objednavkdch zbozi dlouhodobé
spotieby. V Zervenci vzrostly o 11,4 %. Pro mésic srpen trh poéitd s vyrazné nizsim
rGstem, konkrétné o 1,5 %.

Pohled zpét:

Véerejsi konjukturdlni Setfeni v tuzemsku bylo pozitivni zpravou. |
navzdory zvy3enému Sifeni poctu nékazy Covid-19 v poslednich tydnech se divéra
podnikateld i spotiebiteld v z&fi ddale zotavuje. Souhrnny indikétor ekonomického
sentimentu vzrostl oproti srpnu o 3,9 bodu na hodnotu 90,9. Indikator dovéry
podnikateld zaznamenal rist o 4 body na 89,5 bodu. Indikdtor spotfebitelské dovéry
pfidal mezimé&si¢né 3,2 bodu, a dosahl tak hodnoty 97,6 bodu. Spottebitelé se oproti
minulym mé&sicdm méné obdvali zhordeni své finan&ni situace. Stdle ale maiji tendenci
vice spofit, jelikoz budouci situace ohledn& zaméstnani je v disledku koronaviru nejisté.
Indikator se mezimésiéné zlepsil ve vsech sektorech ekonomiky
s vyjimkou priomyslu, kde poklesl o 1 bod na hodnotu 90,5. Podnikatelé o&ekdvaii
pro obdobi pfistich tfi mésict pokles tempa ristu vyrobni &innosti. Hodnoceni sou&asné
poptdvky zostalo oproti srpnu beze zmény, stejné jako stav zdsob hotovych vyrobko.
Pokles dovéry ve vyrobé by mohl signalizovat pouze mirné zlepseni PMI ve vyrobé,
které dorazi pfidti tyden.

Pozitivni zprévu jsme obdrZeli i z Némecka. Hodnota Ifo indexu v zdaFi oproti
srpnu vzrostla ve viech jeho slozkdch. Nejméné pfidala slozka o&ekdvani, coz
neni pfekvapujici s ohledem na nejisty vyhled kvili aktudlni koronavirové situaci
v Evropé. Nicméné i pies zlep3eni rostl Ifo index méné nez bylo olekdvano, i kdyz
negativni pfekvapeni bylo jen v Fadu 0,3 bodu.

ECB poskytla véera ve tietim kole likvidity (TLTRO) evropskym bankam
174,5 mld. euro. Rozpéti odhadi analytiki se pohybovalo mezi 10 az 200
PrirGstek banky jsou naddle ochotny
pUjcovat redlnému sektoru. To indikuje, Ze monetdrni politika ECB je 0&innd a Ze se
centrdlni banka nemusi spoléhat vyhradné na kvantitativni uvolfiovéni nebo tzv. forward
guidance. Nicméné ve druhém kole pdjcila ECB mnohem vys3i sumu, konkrétn& 1,308
bilionu euro, coz znameng, Ze potieba likvidity se v ekonomice eurozény od té doby
snizila.

miliardami  euro. Ovérd znadi, ze

Ceska koruna béhem véerejitho dne opakované prorazila Grovefi 27,10 EUR/CZK a
priblizila se tak k dternim ztratdm. Aktudiné se kurz EUR/CZK nachdzi na 27,14.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
1D zména 0,16 0,00 -0,63 0,48 0,30
6M zména 10,48 30,88 17,63 11,97 27,74 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -16,31 2,79 7,96 1,95 10,42 Editor: Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:47
Kalendar udalosti
datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
25.9 14:30 us Durable Goods Aug Percent 1.5 114
28.9 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Sep Index 0 8.00
29.9 11:00 EU Industrial Sentiment Sep Net balance 0 -12.7
20.9 11:00 EU Economic Sentiment Sep Index 89.0 87.7
29.9 11:00 EU Business Climate™ Sep Indicator 0 -1.33
29.9 15:00 us CaseShiller 20 YY Jul Percent 0 3.5
29.9 16:00 us Consumer Confidence * Sep Index 90.0 84.8
30.9 8:00 GB GDPYY Q2 Percent 0 217
30.9 8:00 GB GDP QQ Q2 Percent 0 204
30.9 8:00 DE Retail Sales YY Real* Aug Percent 0 4.2

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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sk sty 25.09.2020
Prognéza kurzi Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK usb EUR
EUR/USD 117 1,15 1,15 1,17 1,18 2
EUR/CZK  27.02 265 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 23,20 23,0 22,6 21,8 21,7 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu /
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrileti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dalsi &tvrtleti ]sc|>u odhady RBI/RBCZ. ’ e 075 ——EUR/CZK USD/CZK 03 4
znadi 0daj "pod revizi 27.0 ﬂ_ a0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 I
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,0 - 2246
cz 031 031 036 034 036 25,5 - 22,2
HU 103 LV B W 4 1,10 1,20 250
PL 019 019 019 022 023 24,5 - 218
EUR 0,49 0,52 0,52 047 047 24,0 — T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. NapF. 6x9 ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

AktudlIni hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka
uzévérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters

Brent e WT|

90
80 -
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 038 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 039 036 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Vzechny nazory, prognézy a informace, véeiné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakshokoli finanéniho akfiva nebo jiného finangniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro pofieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovn ffefim osobam. RB doporuéuje pred u&ingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3ii odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujici lytikim byt angazovén v cennych

papirech & jingch finangnich

h jakékoliv spolenosfi, kterou analyfik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndistroj nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zcdnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zptsobens
jakymkoliv fretim osobam pouzitim informac a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3ifend tymem Ekonomicky vizkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podie
pravidel dohledovych orgdni Spojeného kralovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii: rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596,/2014
o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlsky & 114/2006 Sb., o poctivé i investiénich doporugen, nal na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadminfiles/disclaimer_RBroker.pdf.
Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pikopé 28, Praha 1.




