Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,28 27,27 27,30 27,27 -0,02
uUsD 23,23 23,28 23,37 23,27 -0,02
GBP 30,01 30,07 30,11 30,14 0,17
PLN 5,99 600 603 600 0,11
100HUF 7,49 7,48 7,50 7,48 -0,09
HRK 3,60 3,59 3,61 3,59 0,13
100RUB 29,78 29,80 29,96 29,80 0,00
EUR/USD - 1,17 1,17 1,17 0,09
JPY/USD 105,39 105,5 105,34 -0,01
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 043

6M zména -0,75pb  -0,76pb -0,68pb -0,60pb -0,44pb
HU 0464 075 075 077 0,87

6M zména -0,42pb  -0,27pb -0,30pb -0,32pb -0,29pb
PL 0,10 012 0,20 0,22 0.26

6M zména -0,36pb  -0,40pb -0,45pb -0,48pb -0,50pb
EUR 047 0,52 0,53 0,51 047

6M zména -0,02pb  -0,01pb -0,12pb -0,32pb -0,42pb
UK 005 0,05 0,04 0,05 013
uUsb 008 0,10 015 0,22 0,34

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 42,8 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 40,7 370 490 60,0
zlato USD/unce 1910 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Ndsledujici tyden bude z pohledu tuzemskych dat klidny. Nase pozornost tak bude
zaméfena predevsim na indikatory sentimentu, které poodhali rizika pro
ekonomiky ve &vrtém &tvrileti. Na vysledky si ale budeme muset pogkat na konec tydne.

Dnes je v kalenddafFi pouze Udaj o srpnové stavebni produkci v eurozéné.
Stavebni produkce po Gderu koronaviru Gzce ndsledovala vyvoj primyslové vyroby, kterd
v srpnu zpomalila, a je tak rizikem pro dnedni vysledek. V &ervenci doslo k ristu 0 0,2 %,
coz v meziroénim vyjadieni znamenalo pokles o 3,8 %.

V otery z Némecka dorazi idaj o cenéch promyslovych vyrobed, které by mély v
z&fi prohloubit meziroéni pokles z -1,2 % na -1,4 %. Odpoledne bude zvefejnéna
informace o zapoZatych rezidenénich stavbach v USA. Dle odhadu trhu mélo v z4fi
dojit k nérostu z 1,4 na 1,5 milionu. Na jihu USA Ize po srpnovém hurikdnu Laura pocitat
s ndristem vystavby, ktery bude oviem tlumen slabym vyvojem na zdpadé zemé, jez
neddvno ochromily rozlehlé pozdry.

Po prézdném stfedeénim ekonomickém kalendéfi se ve étvrtek dozvime predbézny ddaj o
fiinové spotiebitelské divéFe v eurozéné. Trh ocekavd zhordeni z-13,9 na-15. Na
vysledek by méla mit negativni vliv pandemickd situace, kterd vede k vys$3i obezietnosti

spotiebiteld a pravdépodobné ke zhoreni vyhledu vlastni finanéni situace.

Odpoledne z USA dorazi statistika o zadostech o podporu v nezaméstnanosti.
Analytici o&ekavaiji oproti pfedchozimu tydnu pokles o 50 fisic na 848 fisic. Pokraujici
z&dosti by mély déle klesnout. To viak nereflektuje zlepseni na trhu prace ale spise fakt, ze
pribyvd pocet lidi, ktefi jiz vy&erpali 26 tydnd podpory.

V péatek dorazi predb&zné vysledky fijnového prizkumu mezi nakupnimi
manazery (PMI) z eurozény i USA. V eurozéné bychom méli byt i naddle svédky
rozdilnych vysledkd v sektoru vyroby a sluzeb. Rostouci vladni opatfeni cilené na omezeni
siteni Covid-19 snizuji pfileZitosti spotiebiteld. Vyrobni sektor je na druhé strané vice odolny.
V z&Fi dokonce vzrostl objem novych zakdzek nejrychleji od Gnora 2018. To by mélo mit
alespof v kratkodobém horizontu pozitivni vliv na vyhled v zaméstnanosti a produkci. Nasi
videnst kolegové tak ocekdvaiji mimé zlepseni PMI ve vyrobé z 53,7 na 53,9. Naopak ve
sluzbach by mélo dojit k poklesu ze 48 na 47,2.

Pohled zpét:

Americky maloobchod prekvapil, kdyz trzby v zdfi mezimési¢ng (1,9 %) prekonaly
trzni odhad (0,8 %). Rist zaznamenaly predevsim kategorie rekreace, vybaveni pro
$koldky a pro préci z domova, coz narusilo obvyklou sezénnost.

Mezinarodni ménovy fond v patek zvefejnil svij vyhled svétové
ekonomiky. Cerstva prognéza poéitd s mirnéj3im poklesem, nez tomu bylo v &ervnu.
Divodem je rychlejsi ekonomické oziveni. MMF nicméné zdiraznil, Ze prognézy jsou

PX DAX SX5E TOPIX SPX znaéné zatizeny nejistotou souvisejici s pandemii.
Index 867,08 12909 361,94 16380 3483.,8
1D zména 1,36 0,00 1,41 1,25 0,01
6M zména 3,93 23,95 16,59 16,42 24,45 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -18,32 0,11 -7,20 0,63 15,26 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:43
Kalendéar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
19.10 16:00 us NAHB Housing Market Indx Oct Index 83 83
20.10 14:30 us Build Permits: Change MM Sep Percent 0.5
21.10 8:00 GB CPIYY* Sep Percent 0.6 0.2
21.10 8:00 GB CPI MM* Sep Index 0.5 0.4
22.10 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Nov Index 2.5 -1.6
22.10 16:00 us Leading Index Chg MM * Sep Index (diffusion) 0.6 1.2
22.10 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Sep Index (diffusion) 3.3 2.4
23.10 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* Sep Index (diffusion) 5.0 4.3
23.10 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM* Sep CzK 0.5 0.6
23.10 9:30 DE Markit Service Flash PMI Oct Index 49.0 50.6

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)

2020 2021 2021 2021
Aktual Q4 Ql Q2 Q3 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,17 118 1,19 119 1,2 2
EUR/CZK 27,28 26,0 25,5 25,6 25,6
USD/CZK 23,23 22,0 21,4 21,5 21,3 1
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 0
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w . . . w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ.

——EUR/CZK

USD/CZK

* znaéi daj "pod revizi" 28,0 J 23,4
270 - 23,0
Sazby FRA, prodejv % !
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 - 226
cz 0.28 0,27 0,30 0,29 0,29 - 22,2
HU 094 097 099 099 103 25,0

PL 014 013 012 017 016 218
EUR 0,52 0,53 0,55 0,49 0,51 24,0 _— 21,4

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

1Y 2y 5Y 7Y 10Y 60 -
cz 0,00 0,00 0,54 0,78 0,97
DE 0,65 078 080 074 062 40

Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty.

Zdroj Thomson Reuters

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka

Zdroj: Thomson Reuters

Brent

WTI

80

20

0

W

04/2019

09/2

02/2020

07/2020

11/2018 019
Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 0,33 0,46 0,54 0,61 0,68 0,72 0,75 077 0,80 0,83 0,97
uUsb 024 0,20 0,19 0,22 0,26 032 0,38 042 047 0,53 0,68
EUR 042 0,42 043 041 041 0,39 0,36 0,32 0,29 0,25 0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn ideff, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
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pouzitim informaci a 6dajo h v tomto Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
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