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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,35 27,25 27,25 27,24 0,26
usD 2320 23,15 2320 23,13 0,12
GBP 30,18 29,96 29,97 29,98 0,58
PLN 598 595 596 595 0,13
100HUF 7,49 7,46 7,48 7,46 0,09
HRK 3,61 359 360 359 025
100RUB 29,90 29,77 29,81 29,77 0,39
EUR/USD 1,18 1,18 1,18 0,05
JPY/USD 105,51 105,61 105,41 0,09
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 027 030 035 043

6M zména -0,75pb  -0,75pb -0,69pb -0,60pb -0,45pb
HU 065 075 075 077 0,87

6M zména -0,37pb  -0,26pb -0,30pb -0,33pb -0,30pb
PL 0,10 012 0,20 0,22 0.26

6M zména -0,36pb  -0,40pb -0,45pb -0,47pb -0,50pb
EUR 047 0,54 0,54 0,51 047

6M zména -0,01pb  -0,01pb -0,14pb -0,35pb -0,40pb
UK 005 0,05 0,04 0,05 013
uUsb 008 011 0,14 021 0,34

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 42,6 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 40,6 370 490 60,0
zlato USD/unce 1902 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
20.10.2020

Vyhled:

Z USA dnes dorazi sada dat o rezidencni vystavbé. Diky nizkym drokovym
sazbam se néklady na hypotéky naddle drzi v rekordné nizkych hodnotéch. Napfiklad
30letd fixni Grokovd sazba hypoték v letnich mésicich poprvé spadla pod 3 %. K takto
nizké drovni méla nejblize v roce 1971. Trh nemovitosti tak v USA zaZivd boom,
zatimco ostatni sektory ekonomiky &eli nejistoté. V srpnu viak dodlo k pozastaveni
rostouctho trendu, kdyZz rezidenéni vystavba mezimésiéné poklesla o 5,1 %. Za
poklesem stala pfedevsim tropickd boufe na jihu zem&. Aktudlini odhad trhu naznaduie,
ze tento pokles by mél byt pouze do&asny. Analytici v zéfi poéitaji s mezimésiZnim
rostem o 3,4 %. Povoleni k vystavbé mélo dle trhu oproti srpnu pfidat 3,0%.

Silny trh nemovitosti ma pozitivni sekundarni efekt na kliéovy sektor
americké ekonomiky - maloobchod. Napfiklad v srpnu byly trzby za vybaveni
domdcnosti oprofi srpnu minulého roku o 3,8 % vysdi. Trzby za stavebni materidl
meziroéné vzrostly o 15,4 %. Zdfijovd statistika maloobchodnich trzeb vykézala
pokra&ovéni tohoto trendu.

Dalsi vyvoj bude z velké &asti zaviset na fiskalni politice. Ve Washingtonu
se jiz dlouho nedafi naijit konsensus o podobé& podpirného balicku, ktery by pomohl
nezaméstnanym a men3im podnikdm. Poté, co Donald Trump odloZil jedndni o fiskalnim
bali¢ku az po skon&eni prezidentskych voleb, se v poslednich dnech vyskytla nadéje,
ze k nalezeni spole¢ného postoje by mohlo dojit jedté pred volbami. Hlavni piekazkou
je ale &as, deadline je stanoven na dnedni den. Trhy jsou spiSe skeptické, jak naznaduje
v&erej3i pokles hlavnich americkych akciovych indexd Dow Jones, S&P 500 a

Nasdag.

Pohled zpét:

Cerstvé  zvefejnéné ceny némeckych promyslovych vyrobcd v zaFi
prekvapily mezimésiénim riustem o 0,4 % oproti predchozi stagnaci.
V meziro&nim srovndni tak poklesly o 1 %. Vzhledem k 0zkému napojeni &eské vyroby
na némeckou ekonomiku jsou ceny promyslovych vyrobc smérodatné i pro vyvoj cen
tuzemskych vyrobcd. Snizeni poklesu cen vyrobcd v Némecku znamend, Ze efekt
nizkych cen vstupd pro domdci vyrobce slabne.

Stavebni produkce v eurozéné byla véera pozitivni zpravou. Podle
zvefejnénych 0dajd v srpnu mezimésiéné vzrostla o 2,6 % oproti Eervencovym 0,3 %.
Meziroéni ziraty tak byly stazeny z-3,4 % na -0,9 %. V Némecku &inil meziro&ni pokles
v srpnu-1,8 %, v Ceské Republice -9,8 %.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 872,20 12855 361,67 16257 34269
1D zména 0,59 0,00 -0,07 0,75 -1,63
6M zména 1,99 22,26 15,41 14,01 22,49  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -17,84 0,31 7,27 -1,38 13,38 Editor: Llenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:41
Kalendéar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
20.10 14:30 us Build Permits: Change MM * Sep Percent 0.5
21.10 8:00 GB CPIYY* Sep Percent 0.5 0.2
21.10 8:00 GB CPI MM* Sep Percent 0.5 0.4
22.10 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Nov Net balance 2.8 -1.6
22.10 16:00 us Leading Index Chg MM * Sep Percent 0.7 1.2
22.10 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Sep Percent 5.0 2.4
23.10 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* Sep Percent 5.0 4.3
23.10 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM * Sep Percent 0.5 0.6
23.10 9:30 DE Markit Service Flash PMI Oct Index (diffusion) 492 50.6
23.10 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Oct Index (diffusion) 55.1 56.4

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktual Q4 Ql Q2 Q3 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,18 118 1,19 119 1,2 2
EUR/CZK 27,35 26,0 25,5 25,6 25,6
USD/CZK 23,20 22,0 21,4 21,5 21,3 1 —_—
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudini hodnota k &asu uzéavérky M
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 0
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w . w . w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
ey 28,0 23,4
znadi 6daj "pod revizi
) 27.0 - 23,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 - 226
(7 4 0.28 0.26 0.30 0.30 0.30 - 22,2
HU 094 097 099 099 103 25,0
PL 014 013 012 017 Q16 [ 218
EUR 0,52 0,52 0,55 0,49 0,50 24,0 — T TT—T—T—T— T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

WTI

Brent

80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,00 0,01 0,56 0,77 0,98

DE -0,68 0,78 0,81 0,75 -0,63 40 I/r-q"
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \'nr

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzK 033 0,46 0,54 061 068 0.72 0.75 0.77 080 083 097
Usb 024 0.20 0.19 022 026 0.32 0.38 042 047 053 068
EUR 042 0,42 0,43 0,41 041 0,39 0,36 0,32 0,29 0,25 0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



