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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 27,34 27,45 27,45 27,42 0,00
uUsD 23,11 23,39 23,40 23,34 0,00
GBP 30,13 30,39 30,40 30,36 0,00
PLN 596 592 594 5,92 0,00
TO00HUF 7,48 7,44 7,45 7,44 0,00
HRK 3,61 362 3,62 3,62 0,00
TO00RUB 30,18 29,65 29,71 29,60 0,00
EUR/USD - 1,17 1,18 1,17 0,05
JPY/USD - 104,27 104,5 104,27 0,02
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 043

6M zména -0,75pb  -0,74pb -0,66pb -0,54pb -0,42pb
HU 058 075 075 077 0,87

6M zména -0,42pb  -0,24pb -0,30pb -0,32pb -0,29pb
PL 0,10 012 0,20 0,22 0.26

6M zména -0,43pb  -0,40pb -0,44pb -0,46pb -0,49pb
EUR 047 0,54 0,55 0,51 0,48

6M zména -0,02pb  -0,04pb -0,09pb -0,24pb -0,36pb
UK 005 0,04 0,04 0,05 013
uUsb 008 0,10 015 021 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 38,9 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 373 370 490 60,0
zlato USD/unce 1881 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Hlavni uddlosti dneska bude patrné ménovépolitické zasedani Evropské centralni
banky. Zatimco na tom poslednim zn&la pomé&rné optimistickd vyjadrieni o pomalém ale robustnim
ekonomickém oZiveni, tentokrdt Ize oekdvat ponékud odlidné vystoupeni. Koronavirus se totiz
mezitim do Evropy vrdtil v plné sile a mnoho zemi hldsi rekordni poéty nakazenych a vice & méné
strikini ekonomické restrikce. ECB na toto bude muset zareagovat a jelikoz dal3i snizovani sazeb
nedavé pfilis smysl, |ze o&ekdvat brzké vyuZiti alternativnich ndstrojo. O&ekdvdme tak pfinejmensim
ozndmeni pfipravenosti k posileni pandemického programu PEPP, oviem nelze vylougit ani to, ze
k jeho navyseni dnes rovnou i dojde.

Z Némecka dnes dorazi informace o tamni mife nezaméstnanosti, kterd se po jarni prvni
virové vIn& svizné zvysila z pivodnich 5 % az na sou&asnych 6,3 %. Vzhledem ke stavu ekonomiky
je zfejmé, Ze za timto pomémé& mirnym ndristem stoji tamni vladni programy na podporu
zaméstnanosti. Podle odhadd se jim bude dafit Humit ndrist potu lidi bez préce i naddle a celkové
nezaméstnanost by tak méla zdstat nezménéna.

Déle z Némecka vyhlizime data o tamni Fijnové inflaci. Ta zstavd, stejné jako i ve zbytku
eurozény, povazlivé nizkd a v meziro&nim vyjadieni by méla doséhnout -0,3 %, coz by odpovidalo
mezimési¢ni stagnaci.

Z eurozény dorazi fijnové vérka Gdajt o ekonomické divére. Ta by méla vykdzat pokles o
0,5 bodu na 89,6, pfic¢emz dold by ji mél tlagit hlavné sektor sluzeb, zatimco primysl by si mél
mirné polepit.

Ze Spojenych statd budeme vyhlizet prvni odhad ristu tamniho HDP za tFeti étvrtleti.
V anualizovaném vyjadreni se oekdvd mezikvartdlni ndrist o 32 procent.

Pohled zpét:

Americké objednavky zbozi dlouhodobé spotieby prijemné prekvapily, kdyz za z4fi
vykdazaly mezimésiéni narist o 1,9 %, zatimco odhady ¢inily jen 0,5 %. Podobné& nadéjné dopadla
i statistika objedndavek nevojenskych investi¢nich statkd, kterd si pfipsala 1 procento, tedy dvakrat
vice, nez se oekdvalo. Z dat tak lze vy&ist pom&mé svizné tempo oziveni v americkém
zpracovatelském sektoru, ktery navzdory pokracujici pandemii hlési stabilné robustni poptévku.

Podobny obrazek o zpracovatelském sektoru v USA vykreslil i Richmond Fed index, ktery
v fijnu poskoé&il z 21 az na 29 bodd, zatimco trh predpokladal naopak pokles o 3 body.
Dotazovani zpracovatelé si pochvalovali hlavné objemy novych zakdzek a hldsi i rostouci vyuziti
svych vyrobnich kapacit.

Méné optimisticky byl fijnovy 0daj o americké spotiebitelské divére, kierd namisto
o&ekdvaného mirého ndrdstu poklesla ze zafijovych 101,3 na 100,9 bodu. Zatimco podslozka
hodnoceni sou€asné situace vykdzala ndrist o €méF é bodd a dosdhla nejvy3si hodnoty za
poslednich sedm mésicd, index o&ekdavani naopak propadl o vice nez 5 bodd. Ameri¢ané se podle
prozkumu obdvaiji hlavné o dostatek pracovnich pfileZitosti, coz pravdépodobné reflektuje jak
pokraujici epidemii, tak i politické neshody nad podobou zdchrannych opatfeni. Nepomdha ani
stagnujici poget novych Zadateld o podporu v nezaméstnanosti, kterych je na americké poméry

Vit Hradil, analytik, 724 143 361
David Vagenknecht, analytik
9:00

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 865,12 11561 333,19 1610,9 32710
1D zména 0,56 0,00 -3,29 0,10 3,53
6M zména 0,92 6,43 3,41 12,55
12M zména -19,12 -12,00 -15,85 -3,33 6,26
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
29.10 11:00 EU Industrial Sentiment
29.10 11:00 EU Economic Sentiment
29.10 11:00 EU Business Climate®
29.10 13:30 us GDP Advance*
29.10 13:45 EU ECB Deposit Rate
29.10 13:45 EU ECB Refinancing Rate
30.10 8:00 DE Retail Sales YY Real*
30.10 8:00 DE Retail Sales MM Real *
30.10 9:00 cz Preliminary GDP QQ*
30.10 9:00 Cz Preliminary GDP YY*

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Oct Net balance -11.0 110
Oct Index 89.5 91.1
Oct Indicator 0 -1.19
Q3 Percent 31.0 -31.4
Oct Percent -0.50 -0.50
Oct Percent 0.00 0.00
Sep Percent 6.6 3.7
Sep Percent 0.8 3.1
Q3 Percent 0 -8.7
Q3 Percent 0 -10.9

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 —CZK —USD EUR

EUR/USD 1,17 1,18 1,19 1,19 1,2 2
EUR/CZK 27,34 26,0 25,5 25,6 25,6
USD/CZK 23,11 22,0 21,4 21,5 21,3 1 —_—

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky M
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
e o 28,0 23,8
znaéi Odaj "pod revizi -
270 234
Sazby FRA, prodejv % ! - 23,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 22,6
cz 027 0,23 025 0,29 025 L 999
HU 093 09 099 097 101 25,0 /
PL Ql6 013 013 020 017 - 218
EUR 0,51 0,54 0,54 0,48 0,50 24,0 —T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 v v
Zdroj Thomson Reuters 10 I
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzK 033 0,46 0,54 061 068 0.72 0.75 0.77 080 083 097
Usb 024 0.20 0.19 022 026 0.32 0.38 042 047 053 068
EUR 042 0,42 0,43 0,41 041 0,39 0,36 0,32 0,29 0,25 0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

pouzitim informaci a ddaj h v tomto

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



