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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix
EUR 27,37
usD 23,38
GBP 30,26
PLN 5,92
100HUF 744
HRK 3,61
100RUB 29,40
EUR/USD -
JPY/USD
Ostatni

aktudl
27,36
23,43
30,25
5,92
7,42
3,61
29,51
1,17
104,4

odkaz na CNB:

max
27,40
23,49
30,30
5,93
7,44
3,62
29,72
1,17
104,64

https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

min % 1D
27,36 0,09
23,42 1,18
30,29 0,41
5,91 0,72
7,42 0,61
3,61 0,11
29,51 2,59
1,17 0,00
104,13 -0,20

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 041

6M zména -0,75pb  -0,74pb -0,66pb -0,54pb -0,44pb
HU 051 075 075 077 0,87

6M zména -0,49pb  -0,24pb -0,30pb -0,32pb -0,29pb
PL 0,10 012 0,20 0,22 0.26

6M zména -0,43pb  -0,40pb -0,44pb -0,46pb -0,49pb
EUR 047 0,55 0,55 0,52 0,48

6M zména -0,02pb  -0,05pb -0,09pb -0,24pb -0,36pb
UK 005 0,04 0,05 0,05 013
uUsb 008 011 015 021 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
Brent USD/barel
WwrTl USD/barel
zlato USD/unce

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Komoditni trhy
Aktual 2020
372 420
359 37,0
1872 1780

2021 2022
55,0 64,0
49,0 60,0
1 800 1800
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Vyhled:

Dnes budeme vyhlizet zvefejnéni odhadu tuzemského HDP za treti kvartdl. Ve
druhém ¢Etvrileti jsme byli svédky bezprecedentniho propadu ekonomiky, kdyZz oprofi
prvnimu kvartalu doslo k poklesu redlného HDP o 8,7 %. Posledni mési¢ni data oviem
ukazuji, ze b&hem tetiho &tvrileti doslo k pfekvapivé sviznému oZiveni - s uvolnénim
restriktivnich opatfeni rostla poptdvka v odvétvi obchodu i sluzeb a kiivka klicovych
odvétvi ekonomiky ndsledovala tvar pismene ,V“. Nicméné v srpnu se dostavilo mirné
zadrhnuti ekonomického oZiveni, coz bylo viditelné zejména na vyvoiji prdmyslové vyroby
nebo exportu. V z&fi se navic za&ala zhorSovat epidemiologickd situace, kterd posléze
silng udefila v fijnu. N&§ alternativni scéndf druhé viny pandemie jsme tak pfevzali joko
né3 zékladni. Za treti kvartdl pocitdme s meziétvriletnim ristem ekonomiky o 4,9 %, coz
v meziro&nim vyjadieni znamend pokles o 7,0 %.

Béhem dopoledne budou zvefejnény odhady HDP za tieti kvartdl i pro
dalsi evropské ekonomiky véetné eurozény a Némecka. O&ekdvany vyvoj je
obdobny jako v pfipadé Eeské ekonomiky. Trh pocitd s mezictvrletnim ristem némeckého
HDP po sezénnim ocisténi o 7,3 % oproti pfedchozimu poklesu o 9,7 %. Dle mé&si&nich dat
by se na ristu méla nejvétsi mérou podilet spotfeba domdcnosti. Rist promyslu byl na
druhé strand méné silny. Vyhlidky viak nejsou $patné, plni se objedndavkové knihy a
z4soby se krdti. Pro ekonomiku eurozény RBI odhaduje ve tretim kvartale mezigtvriletni rist
po sezénnim odidténi o 10,5 %, meziroéné pokles o 6,1 %.

Kromé& Gdaiji o HDP budeme vyhlizet data o Fijnové inflaci v eurozéné. Dle véerejsiho
vysledku zdstdva inflace v Némecku naddle nizkd. Mezimésiéné pfidala 0,1 % a
meziroéné tak setrvala na -0,2 %. Podobnou dynamiku |ze Eekat i ve zbytku eurozény a
s ndstupem druhé viny pandemie, kterd bude drzet cenové tlaky utlumené, Ize &ekat nizkou
inflaci i v nésledujicich mésicich. Posléze dorazi také informace o zéfijové mife
nezaméstnanosti, kterd by méla mirné vrist na 8,2 z 8,1 %.

Z USA odpoledne dorazi osobni vydaje a pFijmy. Trh neocekavd nikterak
vyrazny pohyb v osobnich piijmech, jelikoz mnoho lidem vypr3el ndrok na statni podporu
a prodlouzeni daliho podpirného programu jestd nebylo
odsouhlaseno. Osobni vydaje by mély setrvat dle oéekdvani trhu na 1,0 %.

v nezaméstnanosti

Pohled zpét:
Americkd ekonomika ve ffetim &tvrileti rostla v anualizovaném vyjadfeni mezikvarténg o

33,1 %. Vydaje na osobni spotiebu vzrostly o 40,7 % (2Q: -33,2 %), hrubé soukromé
investice 0 83,0 % (2Q: -46,6 %) a export 0 59,7 % (2Q: -64,4 %).

ECB ponechala ménovou politiku beze zmény. Bylo ale nazna&eno, ze
s ohledem na druhou vinu pandemie je poéiténo s dal3i podporou. Pandemicky program
PEPP byl prozatim ponechdn v souéasné podobé&, na daldim zaseddni v prosinci
o&ekdvdme navydeni programu. Dle slov Lagarde vedou protipandemickd opatieni ke
zhorSeni krétkodobého vyhledu, zatim viak nelze Fict, zda ekonomika ve &vrtém kvartdle
poklesne.

David Vagenknecht, analytik
Vit Hradil, analytik
8:52

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 848,85 11598 333,02 15793 3310,1
1D zména -1,88 0,00 -0,05 -1,96 1,19
6M zména 2,79 6,78 3,36 10,35
12M zména -21,18 11,79 -16,12 6,78 7,66
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
30.10 8:00 DE Retail Sales YY Real*
30.10 8:00 DE Retail Sales MM Real*
30.10 9:00 Ccz Preliminary GDP QQ*
30.10 9:00 Cz Preliminary GDP YY*
30.10 10:00 DE GDP Flash YY NSA*
30.10 10:00 DE GDP Flash QQ SA*
30.10 11:00 EU Unemployment Rate
30.10 13:30 us Personal Income MM *
30.10 14:45 us Chicago PMI*
30.10 15:00 us U Mich Sentiment Final

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Sep Percent 6.6 '6.5 3.7
Sep Percent 0.8 -2.2 3.1
Q3 Percent 5.0 -8.7
Q3 Percent 6.9 -10.9
Q3 Percent 5.2 -11.3
Q3 Percent 7.3 9.7
Sep Percent 8.3 8.1
Sep Percent 04 2.7
Oct Index 58.0 62.4
Oct Index 81.2 81.2

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktudl Q4 Q1 Q2 Q3 —CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,17 118 1,19 119 1,2 2
EUR/CZK 2737 260 255 25,6 25,6
USD/CZK 23,38 220 21,4 21,5 21,3 1 ————

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky M
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 0

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
* gnaci odai "ood revizi” 28,0 23,8
znaéi Gdaj "pod revizi |
. 270 23,4
Sazby FRA, prodejv % - 23,0
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 22,6
cz 0,28 0,23 0,24 0,30 025
HU 093 098 101 099 104 25,0 [ 222
PL 016 013 012 019 018 - 218
EUR 0,53 0,53 0,56 0,49 0,52 24,0 — -m-—-- 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,06 0,04 0,57 0,79 0,99

DE 0,71 0,80 0,82 0,76 -0,63 40 /r%
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \'Ar

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 027 031 0,40 050 058 0,63 0,69 074 080 085 101
Usb 022 0.25 0.29 034 042 051 061 0.70 ozs7 085 107
EUR 0,52 0,53 0,53 0,51 0,48 0,44 -0,40 0,36 0,31 0,27 0,08

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
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obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch
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pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
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