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Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto dokumentu jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s. („RB“). Tento dokument nepředstavuje 
nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Dokument je určen výhradně pro potřeby adresáta a nesmí být kopírován a rozšiřován třetím osobám. RB doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí 
získání podrobných informací o zamýšlené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. RB a RBI obecně zakazuje svým analytikům 
a osobám reportujícím analytikům být angažován v cenných papírech či jiných finančních instrumentech jakékoliv společnosti, kterou analytik pokrývá, pokud nabytí těchto finančních nástrojů nebylo předem projednáno s oddělením Compliance RB nebo RBI. RB 
nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů obsažených v tomto dokumentu. Investiční doporučení šířená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová 
portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o 
podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Tento dokument není určen pro retailové investory podle pravidel dohledových orgánů Spojeného království a neměl by jim být rozšiřován. Dokument nesmí být rozšiřován nebo distribuován do USA 
nebo Kanady nebo jejich teritorií; rovněž nesmí být distribuován občanům USA a Kanady. Úplnou informaci podle Nařízení (EU) 596/2014 o zneužívání trhu a Prováděcího nařízení (EU) 2016/958 dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci 
investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analýzy – Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovým orgánem pro Raiffeisenbank a.s. je Česká národní banka, Na Příkopě 28, 
Praha 1. 

 
 

 
 

 

Září – firemnímu sektoru se opět dařilo 
 
Celková suma aktiv bankovního sektoru se během září snížila o 0,7 % 
meziměsíčně na konečných 8 550 mld. Kč. Hlavním zdrojem poklesu byly již opět 
vklady u centrálních bank (-158 mld. Kč meziměsíčně), s podporou pokračujícího poklesu 
hodnoty portfolia dluhových cenných papírů v držení bank (- 25 mld. Kč meziměsíčně). 
Přesto je bilanční suma aktuálně o 5,6 % vyšší než na konci září 2019. 
 
Objem vkladů sice poklesl o 3,0 % meziměsíčně, avšak v meziročním 
srovnání dosahuje stále vysokého tempa růstu 10,4 %. Příčinou zářijového 
poklesu se znova staly vklady vládních institucí, které snížily objem o 242 mld. Kč (-25,3 % 
meziměsíčně). Takový propad nemohly vklady nefinančních podniků ani domácností 
s meziměsíčním růstem o 1,5 % resp. 0,8 % převážit. Meziroční tempo růstu obou 
zmiňovaných segmentů zůstává velmi svižné, což odpovídá aktuálně nejisté ekonomické 
situaci, kdy celá řada podniků odkládá investice a domácnosti svou spotřebu. 
 
Celkové úvěry v září pokračovaly v růstu a ke svému objemu přidaly dalších 
0,9 %. Nejvýraznější oživení pocítily úvěry firemním klientům, jejichž objem 
vzrostl o 0,9 % meziměsíčně. Svou roli jistě sehrál objem nově poskytnutých úvěrů, který 
v porovnání se srpnovými hodnotami vzrostl o více než 20 %. Od počátku letošního roku již 
nefinanční podniky čerpaly úvěry v celkovém objemu 289 mld. Kč, což je pouze o 7,1 % 
méně než ve stejném období roku 2019. Úvěry poskytnuté obyvatelstvu udržely 
dlouhodobě stabilní meziměsíční tempo růstu 0,6 % a v meziročním srovnání jsou 
v celkovém objemu 1 730 mld. Kč vyšší o 6,7 %. Hlavním tahounem růstu zůstávají hypotéky. 
Poptávka po nich se ukázala být velmi stabilní navzdory krizi, i když samozřejmě musíme 
brát v úvahu všechna vládní opatření cílená na jejich podporu. S aktuálním objemem 
1 311 mld. Kč tvoří hypotéky téměř 76 % úvěrového portfolia obyvatelstva. Tento fakt 
nadále podporuje i struktura nových úvěrů, kterých bylo domácnostem v září poskytnuto 
téměř 31 mld. Kč, a z čehož hypotéky tvoří zhruba 70 %. Za první tři čtvrtletí letošního 
roku již bylo poskytnuto 175,6 mld Kč nových hypotečních úvěrů, což je 
o téměř 30 % více než v roce 2019, a to slibuje rekordní celoroční výsledek. 
Spotřebitelské úvěry doznaly v letošním roce větších ztrát, neboť jejich celkový objem 
poskytnutý od počátku letošního roku je o více než 11 % nižší než v roce 2019. 
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