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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,78 26,79 26,85 26,80 0,52
uUsD 22,85 22,81 22,92 22,81 0,67
GBP 29,77 29,68 29,78 29,65 0,42
PLN 5,90 5,91 5,92 5,91 0,12
TO00HUF 739 7,41 7,42 7,40 0,15
HRK 3,55 3,55 3,56 3,55 0,45
TO00RUB 28,96 29,10 29,50 29,03 0,07
EUR/USD - 1,17 1,17 1,17 0,20
JPY/USD - 104,35 104,55 104,22 0,12
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 027 030 035 0,42

6M zména -0,75pb  -0,70pb -0,64pb -0,53pb -0,40pb
HU 067 075 075 077 0.86

6M zména -0,31pb  -0,24pb -0,29pb -0,31pb -0,26pb
PL 0,09 012 0,20 0,22 0.25

6M zména -0,37pb  -0,39pb -0,44pb -0,46pb -0,50pb
EUR 047 0,55 0,55 0,52 0,49

6M zména -0,01pb  -0,05pb -0,10pb -0,27pb -0,41pb
UK 005 0,04 0,04 0,04 012
uUsb 008 0,10 0,14 0,23 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 40,6 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 39,0 370 490 60,0
zlato USD/unce 1910 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
05.11.2020

Vyhled:

Dnes budeme vyhlizet informaci o éeskych maloobchodnich tribach za zafi. Od téch se ocekava
pokradujici dohdnéni pandemickych ztrét a po srpnovych -2,6 % meziroéné by tentokrat mélo na lofiské Grovné
schazet jiz jen 0,6 %. Tento néhled je i v souladu s nasim predpokladem. V odpolednich hodindch se dozvime
vystup z ménovépolitického zasedéni Ceské néarodni banky. To podle nds nepfinese zménu

v nastaveni politiky, a to ani s ohledem na zékladni Grokovou sazbu, ani vyuziti jakychkoliv alternativnich
instrumentl. Zvédavi budeme oviem na podobu aktualizované makroekonomické prognézy. Ta v sobé jiz
nestihne zahrnout pozitivni prekvapeni, které doruéil rist eského HDP za fFeti kvartdl, naopak ziejmé jiz vezme
v Gvahu nové kolo ekonomickych restrikci. Jiz pfedchdzejici verze prognézy se fadila spide mezi ty pesimistict&jsi
a trh tak bude vyhlizet, zda tomu tak bude i tentokrét.

a1 loobchodni,

|'i eurozény dorazi ddaj o h trzbach za zéf¥i a po prijemnych Fijnovych +4,4 % se
tentokrat Eekd podstatné slabsi vysledek na Grovni-1,5 %. V meziroénim srovndni by to tak odpovidalo naristu o
2,8 %. Zaroven dnes Evropskda komise zvefejni sv0j makroekonomicky vyhled pro staty unie.

Ze Spojenych stétd pFijde pravidelnd tydenni vérka dat o vyvoiji na trhu préce. Zazraky se od néj ne&ekaii,
kdyz by pocet novych zadateld o podporu mél zhruba stagnovat a dosdhnout 735 tisic. Ve ve&ernich hodindch
sttedoevropského &asu pak pfijde na fadu i ménovépolitické zasedani amerického Fedu. Ani od ngj
neoéekavdme zménu zdkladni sazby, pokracovat by oviem mély ndkupy aktiv a ziejmé i opatrnd rétorika
smérem do budoucnosti.

Pohled zpét:

Ceska nezaméstnanost v mésici Fijnu vykdzala mirny pokles o jednu desetinu procentniho bodu a dosahla
tak 3,7 %. A&koliv je fijnové snizeni miry nezaméstnanosti v tuzemsku béznym jevem, letos se vzhledem

k pokragujici pandemii jednd o piijemnou zprdavu. Ve srovndni se z4fim se fady uchazedd o zaméstndni ztencily
o vice ne 5 tisic, zdrovefi oviem o piiblizné 6 tisic kles| pocet evidovanych volnych pracovnich mist. Ceska
nezaméstnanost tak zfejmé& i v fijnu obhdiji nejnizsi pozici v rémci Evropské unie. Za pfiznivym vyvojem indikdtoru
podle nds kromé pokrauiicich viddnich podpdmych programd stoji i dohdnéni predeslych ztrat ve vyrobni sféfe.
V nejbliz3i budoucnosti pak predpoklédéame nérist. Vice naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/3mYszwN

Evropské ceny vyrobci v z4fi mezimésiéné vzrostly o 0,3 %, coz predstavuje ndrlst dynamiky o dvé
desefiny procentniho bodu oproti srpnu. V meziro&nim srovnani tak ceny poklesly o 2,4 %. Mezimési¢né se na
pozorovaném ristu nejvice podilely ceny energii, které pridaly 0,8 %, zdroven oviem nejvyraznéii snizovaly
meziroéni dynamiku, do které prispély -8,4 %. Jednd se o efekt cen ropy, kterd se po dramatickém pandemickém
poklesu pomalu vraci zpét.

Zarijové tovarni objednavky v Némecku zaostaly za ocekdvanimi, kdyz mezimési¢né pridaly jen 0,5 %,
zatimeo trh vyhlizel plng 2 procenta. Césteéné tento rozdil oviem kompenzovala revize srpnového ddaie, ktery
nové &ini 4,9 namisto pivodné ohlédenych 4,5 %. Jednd se jiz o paty mésic ristu v fadé a poptavka se tak jiz
tém&F navrdtila na predkrizovou Groved. Nejrychleji se zvedd zdjem ze samotného Némecka a ddle ze stétd
mimo eurozénu. Némecky prémysl tak do podzimu vstupoval v dobré kondici a stéval se tahounem evropského
zotaveni. BohuZel, s novou vinou ekonomickych restrikei Ize predpoklddat i v této oblasti zpomaleni, byt jimi
vyroba nebude zasazena tak citelng, joko napiiklad sluzby.

Americky index PMI ve sluzbéach vykazal v Fijnu pokles o 1,2 a dosahl tak hodnoty 56,6. Zaostal tak za
odhady, které poéitaly s vysledkem na Grovni 57,5 bodu. Zaznamenal tak nejnizsi skére od kvétna, coz
reflektuje obavy americkych poskytovateld sluzeb z dopad pokradujici epidemie. Neslavné dopadla i fijnové
statistika tvorby novych americkych pracovnich mist, ktery pfibylo jen 365 tisic, tedy znatelné méné nez v zaii
(753 tis.) i nez &inila o&ekdvdni (643 fis.). Americky trh préce tak zostdva znateln& utlumeny a zhoriuje se i jeho
trend.

Ceska koruna v reakci na pribézné vysledky americkych voleb, ve kterych mé zatim ziejmé navrch Joe Biden,
svizné posilila a aktudlné se nachdzi pobliz EUR/CZK 26,80.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 865,01 12324 354,31 1649,9 34434
1D zména 0,99 0,00 1,93 1,39 2,20
6M zména -1,85 13,02 9,90 13,14 17,53  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména -20,29 -6,62 11,13 3,17 11,55 Editor: David Vagenknecht, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 9:08
Kalendéar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
5.11 8:00 GB BOE Bank Rate* Nov Percent 0.10 0.1 0.10
5.11 9:00 Ccz Retail Sales YY* Sep Percent 0.6 0.4 0.0
5.11 11:00 EU Retail Sales YY* Sep Percent 2.8 3.7
5.11 11:00 EU Retail Sales MM Sep Percent -1.0 4.4
511 14:30 CZ CNB Repo Rate N/A Percent 0.25 0.25
511 20:00 us Fed Funds Tgt Rate N/A Percent 0.125 0.125
6.11 8:00 DE Industrial Output MM* Sep Percent 2.7 0.2
6.11 9:00 CZ Trade Balance Sep CzK 0 7.6
6.11 9:00 cz Industrial Output YY* Sep Percent 0 -5.5
6.11 14:30 us Average Earnings MM * Oct Percent 0.2 0.1

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 —CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,17 118 1,19 1,19 12 2
EUR/CZK 26,78 26,0 25,5 25,6 25,6
USD/CZK 22,85 22,0 21,4 21,5 21,3 1 e |

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky M
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK Usb/CzK
o 27,5 23,0
znaéi Odaj "pod revizi
27,0 -
Sazby FRA, prodejv % 26,5 22,6
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,0 999
cz 027 022 024 031 025 25,5 '
HU 085 086 08 090 091 25,0 218
PL 013 011 011 016 013 24,5

EUR 0,53 0,54 0,56 0,51 0,51 24,0 — T TTTTT—T—T—T—T—T—T— 21,4

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 027 0.29 0.39 049 057 0,63 0,70 073 081 087 103
Usb 024 0.25 0.28 033 040 047 0.53 061 068 077 099
EUR 0,52 0,54 0,53 0,51 0,48 0,44 -0,40 0,36 0,31 0,27 0,08

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
\ ok

h v tomto Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro

pouzitim informaci a 6dajo
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



