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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 26,46 26,51 26,53 26,50 0,77
uUsD 22,27 22,42 22,45 22,39 -0,86
GBP 29,33 29,51 29,54 29,56 -0,53
PLN 592 5,91 5,92 5,90 0,56
100HUF 741 7,39 7,39 7,38 0,22
HRK 3,50 3,50 3,51 3,50 0,82
100RUB 29,34 29,32 29,43 29,29 1,71
EUR/USD - 1,18 1,18 1,18 0,09
JPY/USD - 104,99 105,36 104,8 -0,35
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 0,42

6M zména 0,00pb  -0,02pb -0,02pb  0,00pb  0,01pb
HU 063 075 075 077 0,84

6M zména -0,36pb  -0,25pb -0,28pb -0,28pb -0,22pb
PL 0,10 011 0,20 0,22 0.25

6M zména -0,25pb  -0,40pb -0,44pb -0,46pb -0,49pb
EUR 047 0,55 0,54 0,52 0,48

6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,07pb -0,25pb -0,41pb
UK 005 0,05 0,04 0,04 012
uUsb 008 0,10 013 021 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 42,5 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 40,0 370 490 60,0
zlato USD/unce 1886 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dnes nds &ekd zvefejnéni Udaje o tuzemské Fijnové inflaci. Po zdfijovych 3,2 %
o&ekdvame zmirnéni cenové dynamiky na 3 %, coz by odpovidalo tempu 0,2 %
mezimé&si¢né. Za zpomalenim ristu cen podle nds bude stat hlavné zleviiovani energii,
v opa&ném sméru by mél pisobit kurz koruny, ktery se v posledni dobé drzel vlivem zvy3ené
trzni nervozity na slabsich hodnotéch.

Z Némecka dorazi listopadové edice indexu ZEW. Podobné jako v&era zvefejnény
Sentix, i ZEW by mél podle odhadi vykdzat znatelny pokles, coZ vyplyvd ze zhoriené
epidemické situace. Slozka hodnoceni aktudini situace po pfedchozim zdlouhavém
vzpamatovavdni z jarni virové viny podle trhu spadne o 4 body na hodnotu -63,5. Zhorsit
by se méla i slozka o&ekdvdni, kterd v Fijnu dosdhla piijemnych 56,1 bodu. Tentokrdét si od ni
analytici slibuji jen skére 44,3. Podobné se patrné bude vyvijet i ZEW index pro celou
eurozénu.

Ze Spojenych stdtd se v odpolednich hodindch dozvime vysledek priozkumu nalady
mezi malymi podniky za mésic fijen. Po pfedchozim sirmém ndrustu se tentokrdt cekd
stagnace pobliz 104 bodd.

Pohled zpét:
Index investorské duvéry Sentix vykdzal za mésic listopad v zemich eurozény mirny

pokles, kdyz mezimési¢né ztratil 1,7 bodu a zastavil se na hodnoté -10. Trh byl pfitom
v odhadech znatelnd skepti¢téjsi, kdyz vyhlizel pdd az k -15 boddm. Poprvé od dubna
letodniho roku se zhordilo hodnoceni aktudlni situace, kterd si vyslouzila -32,3 bodd.
Ocekavéni do budoucna se pak snizilo jiz v fijnu a v klesajicim trendu pokragovalo i nyni,
kdyz si vyslouzilo znédmku 15,3 bodu. Tento vyvoj jasné reflektuje obavy z dopad nového
kola ekonomickych omezeni, kterd se zpfFisAuiji napfi¢ kontinentem.

Trhy se v&era prelila vina optimismu zpisobend zpravou o tom, Ze vyvijend vakcina
proti onemocnéni Covid-19 vykdzala v posledni fazi testd Gspé3nost 90 % mezi vice
nez 40 tisici dobrovolniky. Americky index S&P 500 b&hem dne poskoéil o vice nez 3 %,
oviem pfed zdvérem obchodovdni &dst ziskd opét odevzdal a den zakondil silngjsi ,pouze”
o procento. Za dodate¢nym utlumenim bujaré ndlady zfejmé stala varovani, Ze navzdory
slibnym vysledkdm zbyvd do kone&ného schvdleni a pfipadné masové distribuce vakeiny
zna&né mnozsivi prekazek. Tento ndhled pak dnes potvrdily jiz oteviené asijské burzy, které
stadily odevzdat jiz viechny ,olkovaci” ndristy ze véerejiiho dne. Podobny vyvoj tak
pravdépodobné &ekd ity evropské, které si bshem véerejika pripsaly kolem 5 %. Ceské
koruny se véereisi ndkupni horecka netykala a navzdory zvysené volatilité zakonéila den na
téméf nezménéném kurzu kolem EUR/CZK 26,53. Dluzno oviem dodat, Ze koruna méla za
sebou iz tak mimofadné Usp&iny tyden, a to hlavné vlivem vysledku americkych
prezidentskych voleb. Ty zahybaly i kurzem dolary, ktery jako ména do nejistoty vlivem
zvoleni Joea Bidena vi¢&i euru séital ztrdty a krdtce se podival dokonce i nad hranici
EUR/USD 1,19. Trhy si tak od konce éry Donalda Trumpa evidentné slibuji ndvrat k vétsi
predvidatelnosti mezindrodni ekonomické politiky. Kapitdl se tudiz pteléva z bezpeénych
pfistavd jako jsou americké dluhopisy ¢&i zlato smérem k vy$§im potencidlnim vynosdm
v rizikovéjsich aktivech.

Vit Hradil, analytik, 724 143 361
David Vagenknecht, analytik
8:51

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 893,39 13096 376,927/ 1700,8 3550,5
1D zména 3,25 0,00 5,22 1,12 1,17
6M zména 4,01 26,69 22,74 17,58 24,47  Autor:
12M zména -17,52 -1,10 -5,78 0,24 13,78
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
10.11 9:00 CZ CPIYY*
10.11 9:00 (ov4 CPI MM*
10.11 11:00 DE ZEW Current Conditions
10.11 11:00 DE ZEW Economic Sentiment
10.11 12:00 us NFIB Business Optimism ldx
12.11 8:00 GB GDP Prelim YY
12.11 8:00 GB GDP Prelim QQ
12.11 8:00 DE CPI Final YY*
12.11 8:00 DE CPI Final MM*
12.11 11:00 EU Industrial Production YY

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Oct Percent 3.0 3.2
Oct Percent 0.2 0.6
Nov Net balance -65.0 -59.5
Nov Net balance 41.7 56.1
Oct Index 0 104.00
Q3 Percent 9.4 21.5
Q3 Percent 15.8 -19.8
Oct Percent 0.2 0.2
Oct Percent 0.1 0.1
Sep Percent -5.8 7.2

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktual Q4 Ql Q2 Q3 —C/K =——USD EUR
EUR/USD 1,18 118 1,19 1,19 1,2 2

EUR/CZK 26,46 26,0 28,5 25,6 25,6

USD/CZK 22,27 22,0 21,4 21,5 21,3 1 —_— |

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky /
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dalii &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USb/CzK

* Jnadi 6dai "ood revizi" 27,0 22,6
znadi Gdaj "pod revizi 4
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0 22,2
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
(o7 4 0,33 0,37 043 0,36 042 '
HU 0,78 0,80 0,80 0,81 0,83 25,0 21,8
PL 0,21 020 022 024 025 24,5
EUR _015 ] _015 ] _0152 _0:48 _0149 24,0 T T T T T T T T T T T T T T T 2 ] ,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sozbtj na trhy, respekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktugini hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,16 -0,03 0,61 0,83 1,06

DE -0,69 0,73 0,72 0,65 0,51 40 /m
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \'nr

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 038 0,49 061 073 081 0.89 095 0,99 103 L1t 127
Usb 022 0.27 0.32 041 051 061 0.70 0.79 087 095 118
EUR 0,50 0,51 0,50 047 044 0,39 0,34 0,29 0,25 0,18 0,03

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

h v tomto

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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