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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix
EUR 26,36
usD 22,28
GBP 29,49
PLN 5,90
100HUF 7.30
HRK 3,48
T100RUB 29,20

EUR/USD -

JPY/USD -

Ostatni

aktudl
26,34
22,18
29,45
5,89
7,33
3,48
29,20
1,19
103,81

odkaz na CNB:

max
26,35
22,20
29,45
5,89
7,34
3,48
29,22
1,19
103,9

min % 1D
26,34 0,06
22,16 0,02
29,48 0,15
5,89 0,02
7,32 0,24
3,48 0,02
29,09 0,41
1,19 0,01
103,73 0,09

https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 0,44

6M zména 0,00pb -0,01pb 0,00pb 0,01pb  0,03pb
HU 060 075 075 077 081

6M zména -0,36pb  -0,20pb -0,24pb -0,21pb -0,17pb
PL 0,10 012 0,20 0,22 0.25

6M zména -0,29pb  -0,38pb -0,44pb -0,46pb -0,49pb
EUR 047 0,55 0,56 0,53 0,48

6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,08pb -0,25pb -0,39pb
UK 005 0,04 0,04 0,05 0,14
uUsb 008 0,10 015 021 0,34

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor

a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
Brent USD/barel
WwrTl USD/barel
zlato USD/unce

Komoditni trhy
Aktual 2020
442 42,0
41,6 370
1866 1780

2021 2022
55,0 64,0
49,0 60,0
1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:
Pred necelou hodinou zvefejnéné ceny némeckych primyslovych vyrobcd za fijen vykdazaly
oé&ekdvany meziro&ni pokles. Dne$ni ekonomicky kalenddF ddle nabidne pouze listopadovy vysledek
spotfebitelské poptévky v eurozéné. Ceskd vldda schvdlila prodlouzeni nouzového stavu do 12.
prosince.

Podle konsensu trhu vzrostly v Fijnu ceny némeckych promyslovych vyrobct mezimésiéné o
0,1 % oprofi predchozim 0,4 %. V meziro&nim srovndni poklesly o 0,7 % oproti -1,0 % v zafi. Ceny
tak setrvaly v deflaci jiz devaty mésic v Fadé. Hlavni podil na nizké dynamice cen mély opét ceny
energii, které sice oproti z4fi nepatrné vzrostly (0 0,3 %), oproti zafi 2019 viak byly v priméru o 2,9
% nizdi. Bez zohlednéni slozky energii byly ceny promyslovych vyrobc meziro&né o 0,1 % vyssi.

Spotiebitelska duvéra v eurozéné podle RBI v listopadu polevila z Fijnovych -15,5 bodi na -
18,0 bodd. Ndladu mezi spotiebiteli zatézuje trvajici druhd vina pandemie. Jiz zdfijovy vysledek
reflektoval nérist obav ze ztrdty zaméstndni. Domécnosti tak zhorsily vyhlidky na budouci vlastni
finanéni situaci a odkladaji vétsi vydaje. | pres daldi zhordeni viak indikdtor spotfebitelské divéry
setrvd nad hodnotou z jarni viny pandemie, kdy indikétor v dubnu poklesl na -22,0 bodd. Podrobnéisi
vysledek Eurostat zvefejni 27. listopadu.

Pohled zpét:

Véereij3i videokonference lidri sedmadvacitky, na které byla na programu mimo jiné debata
o podpdrném ekonomickém balicku, nepfinesla feseni. EU se nepovedlo obejit veto Polska a
Madarska, kterym se nelibi, Ze vyplaceni penéz ze zdchranného fondu je podminéno dodrzovanim
principd prévniho stétu. Vyjedndvéni tak budou pokradovat, zatimco proces implementace fiskdlniho
podpodrného programu zstane pozastaven.

Ani jedndni o brexitu nepfinesla tento tyden vzajemnou obchodni dohodu mezi EU a Velkou Britanii.
Jednani budou pokra&ovat pfisti tyden. Kdyby se podafilo vyjednat a ratifikovat dohodu do konce
roku, odpadl by problém cel. Nicméné v piechodné fézi by i tak do3lo k netarifnim bariérém a
navy3enim obchodnich ndkladd.

Poéet novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti na americkych Gfadech préce vzrostl
na 742 tisic a zaznamenal tak narist poprvé od zaddtku fijna. Pribylo o 42 tisic Z&ddosti vice, nez
piedpovidal trh, a o 33 ftisic oproti pfedchdzejicimu tydnu. Naopak poéet pokradujicich z&dosti
poklesl o 429 tisic na 6,4 miliond. Na tamni trh prace tak znovu dolehla koronavirové situace, kterd
vedla k zavedeni ekonomickych restrikci napfi¢ USA. Historicky je pocet novych zadosti vys3i, nez byl
bé&hem kterékoliv recese, kterou Spojené Staty prosly.

Prozkum podnikatelského prostiedi z dilny Philadelphského Fedu poklesl z 32,3 na
26,3 bodu, a pokofil tak trhem odhadovanych 22,5 bodu. Vysledek 3etfeni poukazuje na mirné
zlepseni v aktivité tovdren. Pfisun novych objedndvek se udrzel na hodnoté 37,9 oproti pfedchozim
42,6. Zhorsil se oviem vyhled na obdobi pfistich Sesti mésicd.

Ceskéa ména bshem véerejsiho dne stagnovala viei euru (EUR/CZK 26,35) a oslabila vi&i dolaru
zhruba o sedm haléfd na USD/CZK 22,26. Koruna se v poslednich dnech pohybuje na nejsilngjsich
hodnotdch od zdfi. Impuls k posileni ji dodaly pozitivni zprévy o vakciné proti koronaviru a také vyhra
J. Bidena v americkych prezidentskych volbach. Obé uddlosti jsou jiz v kurzu koruny zapogitény a
moc prostoru k daliimu posileni v nésledujicich dnech nezbyvd. V regiondlnim srovndni si koruna
vedla dobre, jelikoz madarsky forint a polsky zloty byly negativné ovlivnény politikou, kdyz Madarsko

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Iess 938,51 13086 384,44 17274 3581.9 a Polsko vetovaly névrh EU, ktery by vyplaceni penéz ze zéchranného fondu podminil dodrzovénim
IDzména 072 000 071 006 039  Pvnihosdt.
6M zména 7,01 18,17 19,32 16,89 21,20 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -13,02 -1,14 -3,99 1,27 14,05 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:27
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
20.11 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* Oct Percent 59 7.8 6.4
20.11 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM * Oct Percent 0.1 +1.3 1.6
23.11 9:30 DE Markit Service Flash PMI Nov Index (diffusion) 47.0 49.5
23.11 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Nov Index (diffusion) 57.2 58.2
23.11 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Nov Index (diffusion) 44.0 46.9
23.11 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Nov Index (diffusion) 53.8 54.8
24.11 8:00 DE GDP Detailed YY NSA* Q3 Percent 4.1 4.1
24.11 8:00 DE GDP Detailed QQ SA* Q3 Percent 8.2 8.2
2411 15:00 us CaseShiller 20 YY Sep Percent 0 52
24.11 16:00 us Consumer Confidence * Nov Index 98.0 100.9

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 —CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,19 118 1,19 1,19 12 2

EUR/CZK 26,36 26,0 28,5 25,6 25,6 |
USD/CZK 22,28 22,0 21,4 21,5 21,3 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky '_—VN//
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
oo ot ood e 27,0 22,6
znaéi Gdaj "pod revizi
26,5 e
Sazby FRA, prodejv % 26,0 - 22,2
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5
cz 036 039 0.44 0.41 0.45
HU 073 073 071 076 075 25,0 218
PL 020 021 022 024 025 245
EUR 0,52 0,52 0,54 0,50 0,50 24,0 — -m-—-- 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,20 0,04 0,69 0,91 1,16
DE 0,67 0,74 0,75 0,70 0,58 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 037 0.50 0,63 075 085 0,92 095 1.00 104 110 128
Usb 024 0.27 031 037 045 0.52 0,63 0.68 075 084 106
EUR 0,52 0,52 0,51 0,49 0,46 0,42 0,38 0,34 0,29 0,24 0,05

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

pouzitim informaci a ddaj h v tomto

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



