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PMI ve vyrobé (v b.) PMI ve vyrobé prekvapil, hlasi zrychleni expanze
65 Index ndkupnich manazerd ve vyrobnim sektoru pfFinesl pFijemné
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55 prekvapeni, kdyz navzdory probihajici druhé vIné ekonomickych restrikei vykdzal za

shodné se zbytkem trhu jsme méli o néco stfidméjsi nadéje.

mésic listopad ndrist o plné dva body a zakotvil na hodnoté 53,9. Dostal se tak na nejvy3si
50 , . . a , . i ,
" M Urovefi od srpna 2018 a ukazuje na slibné vyhlidky zpracovateld v nadchdzejicim obdobi.
40 Ze se index udrzi v pdsmu expanze, tedy nad 50 body, jsme sice pfedpoklddali, oviem

35
30 Na dosazené hodnoté se kladn& podilel hlavné rist novych zakéazek, a to jok
11-18 1119 1120 z tuzemska, tak i ze zahrani&i. Za timto vyvojem patrné stoji dohd&néni pfedchozich
SRN =——EUR ——CZ karanténnich vypadkd i snaha o predzdsobeni pro pfipad opétovného ztizeni vyroby a
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond prepravy vyrobnich vstupl. S tim souvisela i jejich cena, kterd narostla nejvyraznéji od Gnora

2019. Naopak opatrné podniky pfistupuiji k persondlni politice. Vzhledem k pretrvavaijici
nejistoté ohledné& budouciho vyvoje omezuii firmy nabirani novych zaméstnancd, k ¢emuz je
v nékterych pfipadech tla&i i nutnost omezovat ndklady. Celkové vyznéni aktudlnich dat je
oviem spie povzbudivé, jelikoz zpracovatelé evidentné navzdory slozité situaci

Predstihové ukazatele v CR v souhrnu véFi v lepsi zitrky.
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Spoffebitelskd dovéra Je ovdem otdzkou, jak dlouhého trvéni bude aktudIing pozorovand euforie mezi ceskymi
Podnikatelska dovera vyrobnimi podniky vlastné mit. Konjunkturdlni prizkum z dilny Ceského statistického Gfadu
PMI ve vyrobs (pravé osa) hlési opétovné zhorSovdni ekonomické dovéry napfi¢ odvétvimi a pfedchozi rostouci trend
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond zirdci dynamiku i u zahraniénich partnerl. Presto se zdd byt pravdépodobné, ze béhem

druhé viny pandemie bude Eesky vyrobni sektor oporou celé ekonomiky.
Navzdory mirnému poklesu se PMI v Némecku drzi stdle pevné v pdsmu expanze, kdyz

naposledy vykdzal 57,9 bodu. Podobny vyvoj byl pozorovdn v celé eurozénég, kterd si
aktudlné drzi skére 53,6 bodu.

Ponékud rozporuplné vysledky listopadovych ,mékkych” indikdtord &teme tak, ze agkoliv ma
tuzemskd ekonomickd situace kidedlu daleko, vyrobni sektor nebyl druhou vinou
pandemickych omezeni zasazen zdaleka tak siln&, jako na jafe. Zdroven se ho nedotykaiji
tak drtivé, jako je tomu u sluzeb. Vyroba je pak do velké miry taZzena zahraniéni poptavkou,
hlavné z rozjetého Némecka, které Slape na plyn jiz nékolik mésicd. Indikator PMI navic
hodnoti hlavné zménu oproti pfedchozimu obdobi a t&Zi tak z nizké srovndvaci zakladny.

| pfesto se jednd o neklamny signdl toho, Ze jindy proklinand silné éeska orientace na
export prumyslovych artikld, které neziidka mifi do Némecka, se tentokrdt vypldci. A
ielikoz napfiklad asijské trhy jiz koronavirus prakticky nefesi, a i v Evropé se zatim neopakuiji
uzavirky, které by promysl vyraznéji brzdily, mdZeme si od ngj slibovat i dal3i mésice ve
sludné kondici.
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