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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,24 26,29 26,29 26,26 0,13
usD 21,92 21,73 21,78 21,75 0,03
GBP 29,21 29,20 29,21 29,21 0,02
PLN 586 590 591 5,90 0,15
TO00HUF 735 7,37 7,37 7,36 0,22
HRK 3,48 348 348 3,48 0,13
100RUB 28,91 28,77 28,81 28,63 0,61
EUR/USD - 1,21 1,21 1,21 0,14
JPY/USD - 104,46 104,53 104,23 0,15
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 047

6M zména 0,00pb -0,01pb 0,00pb 0,01pb  0,04pb
HU 052 075 075 075 0.79

6M zména -0,32pb  -0,15pb -0,15pb -0,15pb -0,11pb
PL 0,09 011 0,20 0,22 0.25

6M zména -0,08pb  -0,08pb -0,04pb -0,05pb -0,05pb
EUR 048 0,55 0,55 0,53 0,49

6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,07pb -0,17pb -0,37pb
UK 005 0,04 0,04 0,04 013
uUsb 008 0,10 015 0,23 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 473 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 44,5 370 490 60,0
zlato USD/unce 1815 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Dnes budeme sledovat déni v eurozéné. Za listopad dorazi mira

nezaméstnanosti, kterd dle trhu vzrostla na 8,4 % z Fijnovych 8,3 %. RBI poéitd s néristem na
8,5 %. Mirny trend nardstajici nezaméstnanosti bude pak pravdépodobné pozorovatelny i
v pristich mésicich. Zaprvé, ekonomické uzavirky napfi¢ élenskymi stdty vedou ke skrtdm
pracovnich pozic, zejména pak v odvétvi sluzeb. Ddle hrozi, Ze dojde po skon&eni druhé viny
pandemie k trvajicimu zrudeni nékterych pracovnich mist, kterd byla pivodné pouze doéasné
pozastavena. Tim by se navysil poéet lidi na ¢fadech prace.

Souéasné z ekonomiky eurozény dorazi Gdaj o indexu cen promyslovych
vyrobcU za Fijen. Zde by nemélo dojit k vyrazngjimu pohybu. Trh o&ekdvé mezimésiéni rist o
0,2 % oproti predeslym 0,3 %. Na meziroéni dynamice by to moc nepfidalo a ceny vyrobcd
v promyslu se tak i v fijnu pravdépodobné ddle pohybovaly okolo 2,5 % pod hodnotami
z minulého roku.

V odpolednich hodindch bude v USA zvefejnén listopadovy report o
zaméstnanosti z dilny vyzkumného institutu ADP. Zde sehraji roli dva protichddné
faktory. Uder druhé pandemické viny a ekonomické restrikce zavedené v nékterych statech USA se
negativné podepisuji na tvorb& novych pracovnich mist, zejména v sektoru sluzeb. Na druhé
strané sektor vystavby je v USA rozjety a mohl by tak dnesni vysledek pozitivné ovlivnit.

Pfed necelou hodinou byly zvefejnény némecké maloobchodni trzby za Fijen. Oproti predchozimu
mésici, kdy trzby klesly o 1,9 %, se dostavil rist 0 2,6 %. V meziroénim vyjédreni to znamend rist
0 8,2 % redlné (6,5 % v zdfi). Trzby tak piekonaly hodnoty z Gnora 2020.

Pohled zpét:

Veereijsi den, ktery byl nabity ddaji z éeské ekonomiky, pfinesl pozitivni zprévy. PFijemné
prekvapil PMI ve vyrobé, ktery se namisto ocekdvaného mirného poklesu posunul déle do
pdsma expanze. Na dosazené hodnoté se kladné podilel predevsim rist novych zakdazek. Vice se
dozvite v komentdFi zde: https://bit.ly/3lwoCOu. Dalii pozitivni zpravou byl zpfesnény odhad
HDP za feti kvartdl. Cesky statisticky UFad revidoval meziétvriletni rist ekonomiky
z puvodné avizovanych 6,2 % na 6,9 %. V meziroénim srovnani tak ekonomika
poklesla o 5,0 namisto pivodné odhadovanych 5,8 %. Vyznamnou podporu poskytl
domdci ekonomice ve fretim kvartdle zahraniéni obchod. Po rozvolnéni karanténnich opatfeni
po prvni pandemické vin& profitovalo tuzemské hospodéfsivi z oZiveni zahraniéni poptdvky. A to
predeviim v Némecku, které t&%ilo z exportti do Ciny, co? se pozitivné odrazilo i v poptdvce po
&eskych produktech. Po jarnim lockdownu projevily chut spotiebovavat také domdcnosti. Podporu
zde poskytla relativné pfiznivé situace na trhu prace. Mira nezaméstnanosti se totiz drzela stabilné
okolo 3,7 %. Na druhé strané investiéni aktivita zstala spise utlumena. Tvorba hrubého fixniho
kapitalu klesla meziroéné o 10,7 % a meziétvrtletné o 5,0 %. Na viné je do jisté miry nejistota
ohledné dal3iho vyvoje, ktery pfetrvaval i po znovuotevieni ekonomik. Dnedni revize pfedstavuje
pro nasi prognézu, ve které pogitdme s poklesem ekonomiky za cely letodni rok o 7,6 %, riziko
smérem nahoru. Nicméné stdle pfetrvavd otaznik ohledn& hloubky recese v poslednim &tvrtleti.
Vice v komentdfi: https://bit.ly/212ztn7. V zévéru dne dorazil také vysledek statniho rozpodtu. Do
konce listopadu narostl nepomér mezi vydaiji a pFijmy statu na 341,5 mld. K¢, coz
oproti pfedchozimu mésici predstavuje skok o Gctyhodnych 67,5 miliardy. Navzdory zrychlené
dynamice v z&véru roku plati, Ze leto3ni deficit, byt rekordni, podle nas dopadne jesté pomé&rné

PX DAX  SX5E  TOPIX  SPX i, Ze | / |
IFaES 964,24 13382 392,72 17740 3662.5 stfidmé&. Nebyt druhé viny epidemie, byl by zfejmé& na hony vzddlen schvélenému pil bilion. Vice
IDzména 023 000 077 032 1,3 s dodietezderhtos//bitly/3qjeMmW.
6M zména 0,70 4,16 6,47 10,02 14,67 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -11,63 1,64 -1,43 3,54 16,42 Editor: Vit Hradil, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:44
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
2.12 8:00 DE Retail Sales YY Real* Oct Percent 59 +8.2 6.5
2.12 8:00 DE Retail Sales MM Real* Oct Percent 1.2 +2.6 2.2
212 11:00 EU Producer Prices MM Oct Percent 0.2 0.3
2.12 11:00 EU Producer Prices YY Oct Percent 2.4 2.4
2.12 11:00 EU Unemployment Rate Oct Percent 8.4 8.3
2.12 14:15 us ADP National Employment* Nov Person 410 365
3.12 9:55 DE Markit Comp Final PMI Nov Index (diffusion) 52.0 52.0
3.12 9:55 DE Markit Services PMI Nov Index (diffusion) 46.2 46.2
3.12 11:00 EU Retail Sales YY* Oct Percent 2.7 2.2
3.12 11:00 EU Retail Sales MM Oct Percent 0.8 2.0

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 —CZK ——USD EUR
EUR/USD 121 118 1,19 119 1,2 2
EUR/CZK 26,24 26,0 25,5 25,6 25,6 —
USD/CZK 21,92 22,0 21,4 21,5 21,3 1 — B ——

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky F_//
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
* gnaci odai "ood revizi” 27,0 22,2
znaéi Gdaj "pod revizi
26,5 —
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 21,8
cz 0,40 0.47 0,60 0.45 0,54
HU 069 070 071 073 074 25,0
PL 022 021 021 026 026 245
EUR 0,52 0,53 0,53 0,50 0,50 24,0 — -m-—-- 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sozbtj na trhy, respekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktugini hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,14 0,04 0,84 1,02 1,28
DE 0,68 0,72 0,72 0,65 0,52 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CZK 045 0,66 0.81 094 103 110 113 116 119 122 140
Usb 022 0.25 0.30 038 048 0.58 0.68 0.77 085 092 117
EUR 0,50 0,50 0,50 047 044 0,40 0,36 0,32 0,27 0,22 0,03

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, progndzy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych
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Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



