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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,41 26,42 26,43 26,38 0,65
usD 21,89 21,80 21,80 21,78 0,16
GBP 29,18 29,17 29,18 29,17 0,12
PLN 5,90 589 590 5,89 0,75
TO00HUF 739 7,34 7,34 7,34 0,57
HRK 3,50 350 350 349 063
100RUB 28,92 28,98 29,01 28,89 0,04
EUR/USD 1,21 1,21 1,21 0,02
JPY/USD 104,3 104,53 104,31 0,10
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 047

6M zména 0,00pb -0,01pb 0,00pb 0,01pb  0,04pb
HU 052 075 075 075 0.79

6M zména -0,32pb  -0,15pb -0,15pb -0,15pb -0,11pb
PL 0,09 011 0,20 0,22 0.25

6M zména -0,08pb  -0,08pb -0,04pb -0,05pb -0,05pb
EUR 047 0,56 0,55 0,52 0,49

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,07pb -0,17pb -0,37pb
UK 004 0,04 0,04 0,04 013
uUsb 008 0,10 015 0,23 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 48,4 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 452 370 490 60,0
zlato USD/unce 1840 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dne3ek nenabizi z ¢eské ekonomiky z&dné uddlosti, dochdzi oviem k posunu tabulky PES na
tfeti stupefl, coZ mimo jiné znamend otevieni obchodl a sluzeb. Nasi pozornost tak obratime
k déni v eurozéné a USA.

Maloobchodni triby v eurozéné se po rozvolnéni jarnich ekonomickych uzavirek
rychle vzpamatovaly a v srpnu se vy3plhaly v meziroénim vyjédfeni aZz nad predkrizové
hodnoty ze zagatku letodniho roku. Po zdfijovém sniZeni tempa ristu na 2,2 % meziroéné trh
pro fijen vyhlizi mirné zvy3eni na 2,6 %. Stejné jako pfi poslednim zvefejnéni Ize po&itat se
znaéné odlisnymi vysledky napfi¢ &lenskymi stdty, coz by jesté mohlo byt umocnéno rozdily
v piistupu k boji s druhou vlnou pandemie. Verejsi zvefejnéni némeckych maloobchodnich
trzeb za fijen, které predéily trzni odhad, tak nelze brét jako spolehlivy indikdtor pro
eurozénu jako celek.

Odpoledne z USA dorazi pravidelna tydenni data ditajici poéet novych a
pokracujicich Zadosti o podporu v nezaméstnanosti na tamnich ¢fadech prace.
Statistika mé sice jisté nedostatky, které snizuji jeji spolehlivost, jako napfiklad inkonsistence
v reportovdni mezi jednotlivymi staty, i pfesto ale poskytuje cenné informace o stavu trhu
prace. V piistich tydnech by vlivem zhorseni epidemické situace a zavedenim ekonomickych
restrikci v nékterych statech USA mohlo dojit k navy3eni poctu novych zadosti. Kromé toho
byvé stafistika v predvanoénim obdobi vice rozkolisand. Pro aktudlné odhadované nepatrné
snizeni poctu novych zddosti z 778 na 775 tisic tak nelze vylouéit odchylky obéma sméry.

O par hodin pozdéji bude zvefejnéna dalSi varianta PMI ve sluzbach,
konkrétné z dilny ISM. Poté, co listopadové indexy PMI predéily trzni odhad a ddle se
posunuly do pdsma expanze, |ze oéekdvat, Ze zvysené setrvaji i indexy od ISM. Trh po¢itéd
s 55,8 body, coz by znamenalo pokles o 0,8 bodu oprofi fijnu.

Pohled zpét:
Véerej$i data z ekonomiky eurozény nepfinesla piekvapeni. Mira

nezaméstnanosti v fijnu &nila v souladu s trznim odhadem 8,4 %. Dostavila se oviem
revize zdfijové hodnoty z 8,3 % na 8,5 %. Rijnovy vysledek tak nakonec znamenal pokles
miry nezaméstnanosti. V fijnu 2019 se nezaméstanost ukotvila na 7,4 %. Vzhledem
k pandemické situaci je viak aktudlni meziroéni navyseni relativné mirné.

Rijnovy vyvoj cen promyslovych vyrobcd v eurozéné vykazal nizi mezirodni
pokles, nez se ocekdvalo (-2,0 %, oproti odhadovanym -2,3 %). Postupné tak dochdzi
k odkrajovani propadu zpdsobeného jarnim Gderem Covid-19, kdy index cen primyslovych
vyrobcl dosdhl dna na meziro&nich -5,0 %. Rychlejsi zotaveni cen brzdi celkové nizkd inflagni
dynamika v eurozéné a meziroéné niz3i ceny ropy, které by oviem vyhledové mély pozvolné
rost. Kartami navic do konce letodniho roku zamichd jesté vliv druhé viny pandemie. S
ohledem na napojeni ¢eské ekonomiky na eurozénu se tak pretrvdvaiici nejistota pielévd také
do cen &eskych primyslovych vyrobcd.

David Vagenknecht, analytik
Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
8:54

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 961,70 13313 391,98 17753 36690
1D zména 0,26 0,00 0,19 0,07 0,18
6M zména 0,43 3,62 6,27 10,09
12M zména  -11,55 1,58 -1,24 3,09 17,00
Zdroj: Thomson Reuters
datum as zemé ukazatel
3.12 9:55 DE Markit Comp Final PMI
3.12 9:55 DE Markit Services PMI
3.12 11:00 EU Retail Sales YY*
3.12 11:00 EU Retail Sales MM
3.12 16:00 us ISM N-Mfg PMI
4.12 9:30 Ccz Unemployment Rate
4.12 14:30 us Average Earnings MM *
4.12 14:30 us Non-Farm Payrolls*
4.12 16:00 us Factory Orders MM *
7.12 8:00 DE Industrial Output MM *

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Nov Index (diffusion) 52.0 52.0
Nov Index (diffusion) 46.2 46.2
Oct Percent 2.7 2.2
Oct Percent 0.8 2.0
Nov Index 56.0 56.6
Nov Percent 0 3.7
Nov Percent 0.1 0.1
Nov Person 486 638
Oct Percent 0.8 1.1
Oct Percent 0 1.6

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktual Q4 Ql Q2 Q3 —C/K =——USD EUR
EUR/USD 121 118 1,19 119 1,2 2

EUR/CZK 26,41 260 255 25,6 25,6 -
USD/CZK 21,89 22,0 21,4 21,5 21,3 1 — e

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky V
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dalii &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USb/CzK

* Jnadi 6dai "ood revizi" 27,0 22,2
znadi 0daj "pod revizi P
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 21,8
cz 038 0.44 0,56 0.43 0,50
HU 070 072 074 Q73 076 25,0
PL 022 020 020 025 025 24,5
EUR 0,51 0,52 0,54 0,49 0,50 24,0 T T T T T — 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu s ; . (s . .
 Tesp 7 Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,08 0,18 0,90 1,09 1,32
DE 0,66 0,72 0,72 0,66 0,53 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 043 0,63 0.78 091 101 1,06 109 113 116 L19 137
Usb 024 0.25 0.30 036 047 0.57 0.67 0.76 085 093 119
EUR 0,51 0,51 0,50 0,48 -0,44 0,41 0,36 0,32 0,28 0,21 0,02

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

h v tomto

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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