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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,19 26,16 26,17 26,15 0,06
uUsD 21,60 21,57 21,58 21,51 0,41
GBP 29,45 29,43 29,48 29,46 0,12
PLN 577 5,75 5,76 5,75 0,19
TO00HUF 7,28 7,27 7,29 7,27 0,23
HRK 3,46 3,46 3,46 3,45 0,23
TO00RUB 29,40 29,33 29,37 29,26 0,85
EUR/USD - 1,21 1,22 1,21 0,26
JPY/USD - 103,69 103,84 103,65 0,10
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 026 027 031 036 0,49

6M zména 0,01pb  0,00pb 0,01pb  0,02pb  0,06pb
HU 051 075 075 075 0.78

6M zména -0,27pb  0,00pb  0,03pb  0,05pb  0,08pb
PL 0,09 011 019 021 0.25

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,04pb -0,04pb -0,04pb
EUR 048 0,57 0,56 0,55 0,51

6M zména -0,01pb  -0,06pb -0,06pb -0,11pb -0,22pb
UK 004 0,03 0,03 0,03 0,08
uUsb 0,09 0,10 013 0,23 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 553 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 534 470 600 60,0
zlato USD/unce 1852 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Ekonomicky kalendéf dnes plni data z USA. Sledovany bude piedeviim Gdaj o prosincovych
maloobchodnich trzbéch, jelikoz americkd ekonomika je z velké Easti pohdnéna domdci spotfebou. Tuto
informaci doplni index spotiebitelské divéry z dilny University of Michigan. V zévésu za ni se dozvime
vysledek primyslové produkce. J. Biden zvefejnil plan fiskalniho bali¢ku. Celkovy obnos ¢&itd 1,9
bilionu USD a obsahuje navy3eni jednordzového seku z 600 na 2000 americkych dolard. Mimo dalsich
Uprav je v pldnu také navy3eni minimdlni mzdy na 15 dolard. Reakce finanéniho trhu nebyla nikterak
vyraznd, jelikoz plan expanzivngisi fiskalni politiky byl jiz zapogitén.

Trzby americkych maloobchodnikd v prosinci oproti listopadu pravdépodobné zhruba
stagnovaly, nebot stejné jako v predchozim mésici byla ekonomickd aktivita vlivem restriktivnich opatieni
limitovéna. Co se tyée jednotlivych kategorii maloobchodu, Ize predpokléddat obdobny vyvoj jako
napiiklad v Cesku. Internetové obchody a kuryrni sluzby si vedou dobfe, nicméné celkovy vysledek
nakonec zastini pokles predeviim v sektoru sluzeb zejména v pohostinstvi a ubytovéni. Vysledek by mohl
byt v dalsich mésicich pozitivné ovlivnén fiskalnim podpirnym balickem, ktery nastupujici prezident Biden
v dnesnich brzkych hodindch zvefejnil. Nicméné pokud budou ekonomické uzavirky naddle
pretrvavat, Ize i tak pocitat s rychleji se prohlubuijici propasti mezi trzbami ve sluzbéach a
v ostatnich kategoriich. Nadé&ji pro prosincové maloobchodni trzby je moznost, ze lidé vlivem
pandemie odkladali vénoéni ndkupy vice nez byvd zvykem, coZ by podpoiilo jejich mezimésicni i
meziroéni dynamiku. Tato Gvaha platila i v pfipadé Eeského maloobchodu, nicméné vysledny propad o
mezimé&si¢nich 5,6 % (o¢isténo kalenddini vlivy) ji vyvrdtil.

Index michiganské univerzity mé¥ici spotiebitelskou divéru dle trzniho odhadu v lednu zamifil
jen t&sn& pod prosincovou hodnotu. Ve slozce oekdvani by se mohl pozitivné promitnout Sendt v rezii
demokratd, jez &ini vy3si viadni podporu vice pravdépodobnou. Ddle je tu vyhlidka proockovani populace,
coz oviem né&jakou dobu potrvé a efekt bude vice viditelny az v druhé poloviné roku.

Od amerického promyslu se nepoitd s vyraznou odchylkou od listopadového vysledku. Dostupné
prozkumy ISM poukdzaly na pokraéuijici tempo vyroby. Nepocitd se tak s poklesem vyuziti kapacit &i
odpracovanych hodin.

Pohled zpét:

Némecka ekonomika dle prvnich odhadi statistiki ve &vrtém Etvrtleti stagnovala. Za cely rok 2020
se tak propadla meziroéné o 5,0 %, tedy o 0,2 p.b. méné, nez trh o&ekdval. Tamni ekonomika si tak
b&hem druhé a ffeti viny Covid-19 vede dobfe. (Pro srovndni: v roce 2009 doslo ndsledkem globdlni
finanéni krize k poklesu némeckého hospoddristvi o 5,7 % meziro&né). Z pohledu ostatnich statl eurozény
se ndmecky vysledek fadi k tém lep3im. Napfiklad pokles HDP druhé nejvétsi ekonomiky spoleéného bloku,
Francie, je odhadovan na 9 %. Pokles némecké ekonomiky limitovaly predevsim rozsahlé
vladni podpirné programy (pfispévek spotfeby vlady k HDP +0,7 p.b. v 2020 oproti +0,5 p.b. v
2019) a velikost tamniho priomyslového sektoru, kde mnoho vyrobnich podnikd zdstalo
otevienych i b&hem vladnich restriktivnich opatieni. Naopak nejvétsi mérou se na poklesu podilel Gpadek
spotieby domécnosti (-3,2 p.b. v 2020 oproti +0,8 p.b. v 2019). Se slabsim vykonem némecké ekonomiky
je treba poéitat i v prvnim kvartale nového roku, jelikoz aktudlni restriktivni opatieni budou pravdépodobné
pretrvévat a2 do Unora.

Zépis z prosincového jedndani ECB poukdzal na nejednoty ndzor centrélnich bankéfd v otdzce navyseni
objemu krizového nékupu aktiv PEPP.

Clen bankovni rady €NB Benda se vyjadFil, ¢ o normalizaci ménové politiky Ize
debatovat ve druhé poloviné roku. Jeho vyrok je tak konsistentni s neddvnym komentdiem
guvernéra Rusnoka, Ze k zdsadné&jsi debaté o budoucim smé&fovani ménové politiky mdze dojit az nad
kvétnovou prognézou. Jednd se tak o dalsi signdl opatrného pistupy CNB k utahovani ménovych
podminek.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1076,62 13952 407,22 1856,6 37955
1D zména 0,09 0,26 -0,38 0,89 0,38
6M zména 13,44 7,99 11,18 17,97 17,70  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 4,73 2,92 0,78 7,01 14,30 Editor: Llenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 9:00
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
15.1 14:30 us PPl Final Demand MM * Dec Percent 04 0.1
15.1 14:30 us PPI Final Demand YY* Dec Percent 0.8 0.8
15.1 14:30 us Retail Ex Gas/Autos * Dec Percent 0 0.8
15.1 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM * Dec Percent 0.1 0.9
15.1 14:30 us Retail Sales MM * Dec Percent 0.0 1.1
15.1 15:15 us Industrial Production MM * Dec Percent 0.5 0.4
15.1 15:15 us Capacity Utilization SA* Dec Percent 73.6 73.3
15.1 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Jan Index 80.0 80.7
19.1 8:00 DE CPI Final YY* Dec Percent 0.3 0.3
19.1 8:00 DE CPI Final MM* Dec Percent 0 0.5

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Banka inspirovand klienty Prognéza kurzi Swapové vynosové kfivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 ——CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,21 1,19 1,19 1,20 1,21 2
EUR/CZK 26,19 26,0 25,8 25,5 25,4
USD/CZK 21,60 21,4 21,5 21,3 21,0 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky ’_—V—7
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0 |

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,0 21,8
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 038 0,40 0,50 043 0,49 '
HU 075 077 080 077 079 25,0
PL 017 017 0,18 021 0,22 24,5
EUR 0,54 0,55 0,55 0,51 0,51 24,0 ————t 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati ON n M 3M OM 7M 9M 11M 2Y
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu ARG OGOty (500 & sy UZUVSIRY RGO URIIRG

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 041 0.58 0.74 087 097 1,04 1,08 1.09 116 120 138
Usb 022 0.22 0.29 041 055 0.69 0.83 0.94 104 112 140
EUR 0,53 0,53 0,51 047 045 0,41 0,37 0,32 0,28 0,23 0,03

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
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pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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