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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,19 26,12 26,15 26,13 0,10
usD 21,71 21,59 21,65 21,59 0,60
GBP 29,40 29,35 29,40 29,39 0,02
PLN 577 577 577 5,76 0,09
TO00HUF 7.27 7,26 7,28 7,27 0,03
HRK 3,47 3,46 3,46 3,45 0,14
100RUB 29,22 29,29 29,34 29,25 0,53
EUR/USD - 1,21 1,21 1,21 0,23
JPY/USD 104,02 104,08 103,66 0,32
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

<z 027 0.28 031 036 0,49

6M zména 0,02pb -0,01pb 0,01pb 0,02pb  0,06pb
HU 063 075 075 075 0.78

6M zména -0,07pb  0,10pb  0,14pb  0,14pb  0,18pb
PL 0,09 011 019 021 0.25

6M zména 0,00pb  -0,01pb -0,04pb -0,04pb -0,04pb
EUR 048 0,57 0,57 0,55 0,50

6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,05pb -0,10pb -0,22pb
UK 004 0,03 0,03 0,03 0,07
uUsb 0,09 0,10 013 0,22 031

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 553 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 52,2 470 600 60,0
zlato USD/unce 1838 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Cesky statisticky Gfad dnes zvefejni prosincové data o vyvoji tuzemského
indexu cen promyslovych vyrobcu. Po listopadovém poklesu 0 0,5 %
mezimé&siéné tentokrdt olekdvéme ndrist o 0,2 %, coz by v meziro&nim
srovndni odpovidalo cenové stagnaci. Trh je v tomto odhadu s nédmi zajedno.
Na rozdil od sluZzeb nevykazuje &esky promyslu momentdlné problémy
s odbytem &i poptdvkou, coz vytvéii prostor pro rist cen. Zdroveh plati, Ze
nékteré konkrétni vyrobni vstupy se mohou vlivem pandemickych restrikci
stavat docasné nedostatkovymi, & obtizné prepravitelnymi, coz je
prodrazuje.

B&hem dopoledne se do&kéme kompletni sady lednovych vysledkd ZEW
indexu ekonomického sentimentu pro mésic leden. V N&mecku trh
o&ekdvd dalii zhordenti jiz tak bidného hodnoceni sougasné situace. To se po
jarnim propadu aZ na -93,5 bodu nestihlo ani vyskrdbat zpét do normdlnich
hodnot a po fijnovém ,vrcholu” -59,5 opét pod tihou dalSich uzavirek
zamiFilo dold. A jelikoZ se situace od té doby ani s pfichodem vakciny nijak
vyznamné nezlepsila, naopak se mnohd opatieni ddle zpfisiiuji, ne¢ekdme
ani my od indexu zé&zraky a pfedpokldddme mezimé&siéni pokles z -66,5 na -
67 bodli. Oproti tomu druhd slozka ZEW indexu, tedy oéekdavdni do
budoucna by doznat zmény k lepsimu méla. Jednak si Ize obtiZné pFedstavit,
Ze by se aktudlni mizérie vibec mohla jedté ddle prohloubit, zdroven lofiskd
zkudenost ukazuje, Ze v teplej§im pocasi intenzita epidemie samovolné
ustupuje, a v neposledni Fadé by se za nékolik mésici jiz méla projevit
postupujici proo&kovanost spolenosti. Podle nds tak vyhledovy optimismus
naroste z 55 az na 59,2 bodd, coz je i v souladu s pfedpokladem trhu.
Kromé& Némecka Ize pak podobny vyvoj oéekavat i ve zbytku eurozény.

Pohled zpét:
Italska vlada premiéra Giuseppe Conteho véera ustdla hlasovéni o

divéie v dolni komofe tamniho parlamentu s pohodinou vétiinou. Jiz dnes ji
oviem &ekd druhé kolo v Sendtu, kde je pomér sil zna&né vyrovnany a
odekdvd se t&sny vysledek.

Findlni Udaj o cenové dynamice v Némecku potvrdil pfedchozi
odhady a v evropském harmonizovaném vyjadfeni tak tamni inflace
v prosinci dosdhla 0,6 % mezimésiéné. Ve srovndni s lofiskem se oviem jednd

PX DAX SX5E  TOPIX SPX o pokles spotfebitelskych cen 0 0,7 %.
Index 1074,97 13848 404,72 18558 3768,3
1D zména 0,13 0,00 0,23 0,56 0,72
6M zména 15,08 5,69 9,83 17,98 16,46  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména  -5,95 2,00 -1,30 7,25 14,35 Editor: David Vagenknecht, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:52
Kalendar udalosti
datum éas zemé vkazatel obdobi jednotka odhad Aktudal minulé
19.1 8:00 DE CPI Final YY* Dec Percent 0.3 -0.3 0.3
19.1 8:00 DE CPI Final MM * Dec Percent 0.5 0.5 0.5
19.1 9:00 CZ PPI YY* Dec Percent 0.0 0.1
19.1 9:00 (ev4 PPl MM * Dec Percent 0.3 0.5
19.1 11:00 DE ZEW Current Conditions Jan Net balance -68.5 -66.5
19.1 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Jan Net balance 60.0 55.0
20.1 8:00 GB CPIYY* Dec Percent 0.5 0.3
20.1 8:00 GB CPI MM* Dec Percent 0.2 0.1
20.1 11:00 EU HICP Final MM Dec Percent 0.3 0.3
20.1 11:00 EU HICP-X F&E MM Dec Percent 0.3 0.4

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Banka inspirovand klienty Prognéza kurzi Swapové vynosové kfivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 ——CZK ——USD EUR
EUR/USD 121 1,19 1,19 1,20 1,21 2
EUR/CZK 26,19 26,0 25,8 28,5 25,4
UsbD/€zK 21,71 214 215 21,3 21,0 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky ’___‘/-7
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

0

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,0 21,8
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 038 041 0,52 0,42 048 '
HU 075 077 079 077 079 25,0
PL 016 016 016 021 021 24,5
EUR 0,53 0,54 0,55 0,51 0,51 24,0 - 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati ON n M 3M OM 7M 9M 11M 2Y
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu ARG OGOty (500 & sy UZUVSIRY RGO URIIRG

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CZK 042 061 0.77 090 099 1,06 111 114 120 125 143
Usb 022 0.22 0.29 041 054 0.69 0.81 0.92 102 L1t 139
EUR 0,52 0,52 0,51 0,48 0,43 0,39 0,35 0,31 0,25 0,20 0,01

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok Invesfi¢ni d

pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



