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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,12 26,08 26,09 26,05 0,35
usD 21,60 21,55 21,57 21,49 0,54
GBP 29,47 29,50 29,53 29,54 0,11
PLN 574 5,74 5,75 5,74 0,45
TO00HUF 7.25 7,26 7,27 7,26 0,50
HRK 3,45 345 345 344 023
100RUB 28,27 28,27 28,33 28,25 0,37
EUR/USD - 1,21 1,21 1,21 0,17
JPY/USD - 104,57 104,57 104,23 0,35
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 027 031 036 0,49

6M zména 0,00pb -0,01pb 0,01pb 0,02pb  0,06pb
HU 053 075 075 075 0.78

6M zména -0,09pb  0,14pb 0,15pb  0,15pb  0,18pb
PL 0,09 011 019 021 0.25

6M zména -0,01pb  -0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,03pb
EUR 048 0,58 0,57 0,54 0,51

6M zména -0,01pb  -0,05pb -0,06pb -0,08pb -0,18pb
UK 004 0,03 0,03 0,04 0,08
uUsb 008 0,09 012 021 031

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 554 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 52,2 470 600 60,0
zlato USD/unce 1845 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Dnes dorazi data o vyvoji HDP v zavéreéném c¢tvrileti minulého roku hned
v nékolika evropskych ekonomikach. Pfedbézné (daje naznadily, Zze ekonomika
Némecka minuly rok poklesla o 5,0 %. Tento 4daj by mél dnes potvrdit vysledek za &tvrty
kvartdl, pro ktery trh vyhlizi mezi¢tvriletné stagnaci. Némecko vSak neni vyjimkou,
obecné lze Fict, Ze si ekonomiky ve étvrtém étvrileti dokéazaly oproti jarnim
mésicom lépe poradit s pandemii. Podporu poskytl piedeviim zpracovatelsky sektor,
nicméné ztrdty jsou v porovndni s jarnim Gderem pandemie meni i v sektoru sluzeb. To ostatné
potvrzuje i dnes zvefejnény predbé&zny ddaj o vyvoji HDP v Q4 pro druhou nejvétsi
ekonomiku eurozény - Francii. Tamni ekonomika v z&véru roku mezikvartdlné poklesla o 1,3
% (0 13,8 % v Q2 2020), pficemz trh ocekdval pokles o 4,0 %. Smé&rem k lep3imu vysledku
francouzské ekonomice patrné napomohlo &dsteéné rozvolnéni restriktivnich opatfeni
v predvanoénim &ase, které domécnosti vyuzily k ndkupim, &mz byly umazdny listopadové
ztraty. ,Dobré” vysledky (vzhledem k okolnostem) ze dvou nejvétsich ekonomik eurozény
ukazuji, Ze umirnény pokles Ize &ekat i pro ekonomiku eurozény jako celek, jejiz vysledek
bude zvefejnén 2. Gnora. Olekdvame pokles o 2,0 % mezikvartdlng, coz by znamenalo
pokles za cely lofsky rok o 7,2 %. Za né&kolik minut bude zvefejnén Gdaj o HDP pro
ekonomiku §pcné|ska, kterd dle odhadu trhu v zavéru roku ztratila oproti tretimu kvartélu 1,4
%. Sadu dat HDP uzavird ekonomika Rakouska, jejiz pokles RBI odhaduje na 4,0 %
mezikvartalné. Na strukturu informaci o HDP si je$té budeme muset pockat.

Pro eurozénu bude zvefejnéna penéini zasoba M3 ke konci prosince. Dle
trzniho odhadu doslo k meziro&nimu ristu o 11 %, coz je dvakrat vice nez na konci roku
2019. K rostu mohla pfispét vy3si poptdvka v soukromém sektoru po Gvérech, na které se
vztahuji statni garance. Oproti tfetimu kvartdlu 2020 oviem celkova poptévka po Gvérech
zvolnila, jok vyplyvd z prizkumu mezi bankami eurozény provéddéného ECB. To ddle
poukdzalo také na zpfisnéni Gvérovych podminek.

Pohled zpét:

Americka ekonomika ve ¢tvrtém kvartéale 2020 vzrostla o anualizovanda 4 %
a skonéila viceméné v souladu s konsensem trhu, ktery &inil 4,2 %. Po silném
tfetim &tvrileti se dostavilo oéekdvané zpomaleni. Dal3i pandemické vina dolehla na tamni trh
préce, a tudiz i na spotiebu domdcnosti. Na druhé stran& pridaly tempo investice firem.
Predeviim vysokd <&isla za prodeje dom podpofila aktivitu ve stavebnim, ale i
zpracovatelském sektoru.

Lednova vérka dat o ekonomické duvére v eurozéné dopadla lépe, nez se
oéekavalo. Souhrnny indikator poklesl z 92,4 na 91,5 bodu. Nélada mezi spotebiteli byla
naddle slabd, dostavilo se viak zlep3eni sentimentu ve vyrobni sféfe. Vysledek Setfeni je
tak dal$im dilem ukazujicim na dichotomii mezi spotfebitelsky orientovanym
sektorem a sektorem vyrobnim.

Mira inflace v Némecku v lednu meziroéné vzrostla o 1 % (v prosinci -0,3 %), a
predcila tak trhem odhadovany rist o 0,7 %. Na pdvodni Groved se navrédtila sazba dané
z pfidané hodnoty. Navic byla zavedena uhlikové daf, kterd by obecné méla vyvijet tlak na

PX DAX SX5E TOPIX SPX ceny energii & pohonnych hmot.
Index 1027,89 13666 398,74 1808,8 37874
1D zména 0,76 0,00 0,57 1,64 0,98 Kurz EUR/CZK se pohybuije okolo Grovné 26,10, tedy podobné jako na za&atku tydne.
6M zména 16,45 10,98 14,34 20,90 15,78 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména  -5,72 2,89 -1,72 7,39 14,85 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:48
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
29.1 10:00 DE GDP Flash YY NSA* Q4 Percent 34 -3.9
29.1 10:00 DE GDP Flash QQ SA* Q4 Percent 0.0 8.5
29.1 14:30 us Personal Income MM* Dec Percent 0.1 -1.1
29.1 15:45 us Chicago PMI* Jan Index 58.5 59.5
29.1 16:00 us U Mich Sentiment Final Jan Index 79.2 79.2
1.2 8:00 DE Retail Sales YY Real* Dec Percent 0 5.6
1.2 8:00 DE Retail Sales MM Real * Dec Percent 2.3 1.9
1.2 9:30 CZ Markit PMI Jan Index (diffusion) 0 57.0
1.2 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Jan Index (diffusion) 57.0 57.0
1.2 10:00 EU Markit Mfg Final PMI Jan Index (diffusion) 54.7 54.7

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Banka inspirovand Klienb: Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktuadl Ql Q2 Q3 Q4 ——CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,21 1,19 1,19 1,20 1,21 2

EUR/CZK 26,12 26,0 258 25,5 25,4
USD/CZK 21,60 21,4 215 21,3 21,0 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky _}//
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,0 21,8
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 0.39 044 0,57 0,42 051 '
HU 077 079 084 079 081 25,0 1
PL 017 019 021 021 025 24,5
EUR 0,55 0,56 0,56 0,53 0,53 24,0 - 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati ON n M 3M OM 7M 9M 11M 2Y
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu ARG OGOty (500 & sy UZUVSIRY RGO URIIRG

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 044 0,67 0.84 098 107 114 118 1.20 123 128 146
usb 0,19 0.22 0.28 040 053 0.65 0.78 0.90 099 1092 136
EUR 054 0,54 0,52 0,48 -0,44 0,40 0,35 0,30 0,25 0,19 0,01

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



